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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los administradores de Santander Vida, Seguros y Reaseguros, S.A.:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracién a
efectos de solvencia” y “Gestién del capital” contenidos en el Informe adjunto sobre la situacién
financiera y de solvencia de Santander Vida, Seguros y Reaseguros, S.A. al 31 de diciembre de 2018,
preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario
y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una
informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de
Solvencia IT.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinién de
auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Santander Vida, Seguros y Reaseguros, S.A.

Los administradores de Santander Vida, Seguros y Reaseguros, S.A. son responsables de la
preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la sitnacién financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacién.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas
de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacion del
citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacién de los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y
“Gesti6n del capital” del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, objeto del presente
informe de revision, esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacién financiera yde
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos
de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre
la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a preporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y “Gestion del
capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de Santander
Vida, Seguros y Reaseguros, S.A., correspondiente al 31 de diciembre de 2018, y expresar una
conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacién
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en la Circular
1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se
desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe
especial de revision sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracién.

El responsable de la revision del informe sobre la situacién financiera y de solvencia ha sido
Francisco Cuesta Aguilar, quien ha revisado tanto los aspectos de indole financiero contable como los
aspectos de indole actuarial.

El revisor asume total responsabilidad por las conclusiones por €l manifestadas en el informe especial
de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecnada para
nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinién los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y “Gestidn del capital” contenidos
en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de Santander Vida, Seguros y
Reaseguros, S.A., han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en
la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en Ia normativa
de la Unién Europea de directa aplicacion, siendo la informacion completa y fiable.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITCRES, $.L

Afio 2013  N*  p1/19/08874
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Introduccion

Propdsito de este documento

Este documento es el Informe sobre la Situaciéon Financiera y de Solvencia de Santander Vida,
Seguros y Reaseguros, S.A., (en adelante, “Santander Vida” o “la Sociedad”) a 31 de diciembre de
2018.

La informacion aqui contenida es de disposicion publica y sera actualizada al menos anualmente. El
requerimiento de realizar este informe esta regulado por el Articulo 80 de la Ley 20/2015 de 14 de
julio, de Ordenacion, Supervisidon y Solvencia de las entidades Aseguradoras y Reaseguradoras
(“LOSSEAR?”). Asimismo, el contenido y la estructura del informe se detallan en el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras (“ROSSEAR”) asi como en los Articulos 290 a 303 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35, de la Comisién de 10 de octubre de 2014 (el “Reglamento Delegado”), por el
gue se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a
la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (“Directiva de Solvencia I11”) y en las Directrices
sobre Presentacién de Informacién y Divulgacion Puablica emitidas por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacién?.

Este informe ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad previamente a su
publicacién y el auditor externo independiente lo ha revisado conforme a lo requerido en la legislacion
vigente.

Resumen Ejecutivo

Santander Vida, Seguros y Reaseguros, S.A. (“Santander Vida” o la “Sociedad”) se constituyé el 12
de noviembre de 2012. La Sociedad obtuvo autorizacién administrativa para acceder a la actividad
aseguradora el 11 de abril de 2013.

Desarrolla su actividad aseguradora en el ambito nacional, donde obtiene la totalidad de su cifra de
negocio. Dicha actividad se realiza, principalmente, a través de la red de sucursales del Grupo
Santander mediante un acuerdo de distribucion en exclusividad de 25 afios de duracion, desde 2013.
Santander Vida comercializa principalmente productos de vida riesgo, a prima Unica o periddica,
asociados y no asociados a préstamos.

A finales de 2016, se alcanz6 un acuerdo entre los socios para el desarrollo y la comercializacién del
negocio de salud a través de la red de distribucion del Banco Santander. Este acuerdo se materializé
en el ejercicio 2017. Dicho negocio de salud se realiza en forma de coaseguro con Aegon Espafia,
S.A.U. de Seguros y Reaseguros y con un reaseguro de prestacién de servicios entre dichas
entidades.

El 2 de julio de 2018, los accionistas de la Sociedad firmaron un acuerdo para ampliar su alianza en
Espafia. Respecto a los seguros de vida, consiste en la extensién de la alianza al negocio de seguros
del antiguo Banco Popular, tanto nuevo negocio como cartera. Este acuerdo de intenciones no es
efectivo ni se ha formalizado dado que existen condiciones suspensivas.

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad alcanz6 un volumen de primas emitidas del seguro directo y
reaseguro aceptado, netas de anulaciones, de 182.783 miles de euros (138.565 miles de euros en

! La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones hizo suyas estas Directrices en virtud de Resolucion
de 18 de diciembre de 2015.
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2017). La cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad a cierre de 2018 refleja un resultado después
de impuestos de 29.284 miles de euros (16.963 miles de euros en 2017).

La Sociedad esta administrada por un Consejo de Administracion compuesto por diez miembros, dos
de ellos con caracter independiente. Durante 2018, el Consejo de Administracion ha mantenido
designado entre sus miembros aun Consejero Delegado, maximo ejecutivo de la Sociedad, y un
Director General, responsable de la implementacién de los acuerdos aprobados por el Consejo de
Administracion o adoptados por el Consejero Delegado. El Consejo de Administracion de la Sociedad
actla asesorado por cinco comités y por una comision de auditoria, que le sirven de apoyo en la
ejecucion de sus funciones.

Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en la rentabilidad como en el riesgo y limitar la
magnitud de pérdidas potenciales para los niveles de confianza definidos, la estructura de gestion de
riesgos en la Sociedad se ha establecido basdndose en los principios del modelo de tres lineas de
defensa.

El sistema de control interno supervisa la gestion y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Sociedad y asegura que existen controles efectivos que corroboran la fiabilidad de los reportes y que
éstos cumplen con las leyes y normativa vigentes.

El perfil de riesgo de la Compafiia se ha mantenido estable con respecto al afio pasado, mostrando
mayor exposicién en los riesgos de suscripcion (los cuales representan un 85% del total del SCR),
junto con el riesgo de mercado (10%), riesgos por los cuales la Sociedad muestra apetito.

El capital de solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio se han calculado utilizando como
referencia lo establecido por la regulacion de Solvencia Il respecto a la Férmula Estandar

A 31 de diciembre de 2018, el capital de solvencia obligatorio (en adelante, “SCR”) de Santander Vida
asciende a 158.351 miles de euros y dispone de unos fondos propios disponibles y admisibles para
cubrir el SCR de 243.700 miles de euros, resultando un ratio de solvencia del 154%.

A 31 de diciembre de 2017, Santander Vida disponia de unos fondos propios disponibles y admisibles
para cubrir el SCR de 219.884 miles de euros y un SCR de 118.190 miles de euros, resultando en un
ratio de solvencia del 186%.

La totalidad de dichos fondos propios en ambos ejercicios son de maxima calidad (tier I).

La posicion de capital actual se sitla en torno al nivel objetivo de capitalizacién y se prevé que asi se
mantenga durante los proximos afos.
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Seccion A: Actividad y resultados de la Sociedad
A.1 Descripcion del negocio

A.1.1 Informacion sobre la Sociedad
Santander Vida se constituyé el 12 de noviembre de 2012, siendo su objeto social el siguiente:

e La practica de operaciones de seguro y reaseguro en cualquier modalidad del ramo
de vida.

e La realizacion de operaciones de capitalizacion basadas en técnica actuarial que
consistan en obtener compromisos determinados en cuanto a su duraciéon y a su
importe en cambio de desembolsos Unicos y periddicos previamente fijados.

e La realizacion de actividades preparatorias, complementarias o auxiliares que sean
necesarias para la practica del seguro y reaseguro privado o que tengan como
finalidad la inversion de los fondos sociales en la forma permitida por la legislacion
vigente en cada momento; v,

e La realizacién de actividades de prevencion de dafios vinculadas a la actividad
aseguradora.

La Sociedad obtuvo autorizacion administrativa para acceder a la actividad aseguradora el 11 de abril
de 2013.

La Sociedad esta autorizada para operar en el ramo de vida y en el ramo de salud, cubriendo los
riesgos propios de los mismos, respetando la legislacion vigente.

Su domicilio social se encuentra en la Avenida de Cantabria, s/n, Ciudad Grupo Santander, 28660
Boadilla del Monte (Madrid).

A.1.2 Estructura corporativa

La Sociedad es el resultado del negocio conjunto constituido entre Aegon Spain Holding B.V (sociedad
filial al 100% de Aegon N.V.) y Santander Seguros y Reaseguros, Compafiia Aseguradora, S.A.
(sociedad participada en un 99,99% por Banco Santander S.A.) poseyendo a la fecha unos
porcentajes de participacién en la Sociedad del 51 y el 49%, respectivamente. Ninguno de los
accionistas posee el control directo o indirecto sobre la Sociedad, siendo ambos accionistas empresas
gue pertenecen a grupos empresariales distintos.

Aegon Spain Holding B.V tiene residencia en AEGON Plein 50, 2591 TV La Haya — (Paises Bajos).

Santander Seguros y Reaseguros, Compafiia Aseguradora, S.A., tiene residencia en Avenida de
Cantabria, s/n, Ciudad Grupo Santander, 28660 Boadilla del Monte (Madrid).

Santander Vida posee una participacion en Aegon Administracion y Servicios, Agrupacion de Interés
Econdémico (en adelante “Aegon AIE”), entidad en la que tiene externalizadas un conjunto de
actividades y funciones. A su vez, Aegon AIE es una entidad participada al 99,99% por Aegon Espafia
S.A.U. de Seguros y Reaseguros, sociedad perteneciente al Grupo Aegon. El siguiente organigrama
ilustra la estructura corporativa descrita:
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Aegon N.V. Banco Santander, S.A.

| (100%) (99,99%)

Santander Seguros y
Reaseguros, Compaiiia
Aseguradora, S.A.

Aegon Spain
Holding B.V.

(100%) (51%) (49%)

Santander Vida,
Seguros y Reaseguros,
S.A.

Aegon Espaiia S.A. de
Seguros y Reaseguros

(99,99%)

(1 participacién)
Aegon Administracion y
Servicios, Agrupacion de Interés -
Econémico (Aegon AIE)

La Sociedad, ademas de sus obligaciones individuales referentes a Solvencia Il con el supervisor
espafiol, posee obligaciones con los reguladores de sus correspondientes accionistas.

A.1.3 Autoridad supervisoraresponsable

La Sociedad tiene como autoridad supervisora responsable a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones (“DGSFP”), 6rgano administrativo que depende de la Secretaria de Estado de
Economiay Apoyo a la Empresa, adscrita al Ministerio de Economia y Competitividad. Tiene domicilio
en el Paseo de la Castellana numero 44, en Madrid.

A.1.4 Auditor externo de la Sociedad

El auditor independiente de la Sociedad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. con direccion
Paseo de la Castellana 259 B en Madrid, quien ha revisado este informe conforme a lo requerido en
la legislacion vigente.

A.1.5 Lineas de negocio y areas geograficas relevantes

La Sociedad desarrolla su actividad aseguradora en el ambito nacional, donde obtiene la totalidad de
su cifra de negocio. Dicha actividad la realiza, principalmente, a través de la red de sucursales del
Grupo Santander mediante un acuerdo de distribuciéon en exclusividad de duracion 25 afios desde
2013.

La Sociedad comercializa principalmente productos de vida riesgo, a prima Unica o periddica,
asociados y no asociados a préstamos.

A finales de 2016, se llevé a cabo un acuerdo entre los socios para la comercializacion del negocio de
salud a través de la red de distribucion del Banco Santander, que se materializ6 en el afio 2017.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 habia un volumen de primas de 182.784 y 138.565 miles de euros,
respectivamente.
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A.1.6 Hechos relevantes ocurridos en el periodo de reporte

Durante el afio 20178 Santander Vida ha continuado orientando sus esfuerzos en el ramo de
productos de seguros de vida riesgo asociados y no asociados a productos bancarios, asi como de
adecuar sus productos a las diferentes necesidades del distribuidor atendiendo a los perfiles de los
clientes y la segmentacion de la dicha clientela. Adicionalmente ha adaptado sus productos en lo
necesario para adecuarse a la “Guia de buenas practicas en materia de distribucion de seguros” de
la Asociacion Empresarial del Seguro UNESPA, a la que se adhirid.

El 2 de julio de 2018, los accionistas de la Sociedad firmaron un acuerdo para ampliar su alianza en
Espafia. Respecto a los seguros de vida, consiste en la extensiéon de la alianza al negocio de seguros
del antiguo Banco Popular, tanto nuevo negocio como cartera. Este acuerdo de intenciones no es
efectivo ni se ha formalizado dado que existen condiciones suspensivas.

Con fecha 3 de julio de 2018, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones abrié una
inspeccién a la Sociedad, cuyo objeto era efectuar las comprobaciones necesarias sobre los limites
de los contratos de seguros a los efectos del célculo de las provisiones técnicas, y cualquiera otros
extremos que en el transcurso de la visita estime oportuno la Inspeccién examinar.

Con fecha 18 de diciembre 2018 la Sociedad recibié el Acta de Inspeccion en el que se pusieron de
manifiesto por parte de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones algunas cuestiones
de cardcter técnico, fundamentalmente a efectos de: i) célculo de las provisiones técnicas de
determinados productos no materiales; ii) procedimiento establecido para modificar las primas a nivel
de cartera; iii) contenido de notas técnicas.

Con fecha 17 de enero de 2019 la Sociedad procedié a presentar ante la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, dentro del plazo reglamentario, las alegaciones a las cuestiones
planteadas por la Inspeccion sin que hasta la fecha aprobacion de este Informe se haya tenido
respuesta a las mismas. La Sociedad ha procedido, con efecto 31 de diciembre de 2018, a subsanar
algunas de las cuestiones planteadas por la Inspeccidn; otras se corregiran en el corto plazo. En los
casos en los que la Sociedad considera que tiene argumentos para ser contrastados por la Inspeccion,
se esperard a la resolucion definitiva de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones

A.2 Vision general de los resultados

La Sociedad publica sus cuentas anuales de acuerdo al Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, y sus posteriores
modificaciones. Los resultados que se presentan en esta seccion se han calculado, por tanto, bajo
dicha normativa.

A continuacién se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad a cierre de 2017 y 2018:

Cuenta de resultados 2018 2017 ‘
Cuenta técnica Seguro de No Vida (957) (2.328)
Cuenta técnica Seguro de Vida 44.722 26.914
Cuenta no técnica (4.720) (1.913)
Total antes de impuestos 39.045 22.673
Total después de impuestos 29.284 16.963

La siguiente tabla muestra un desglose de la cuenta de resultados junto con una comparativa con el
afio anterior (miles de euros):
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Resultados

Variacion

Primas imputadas netas de reaseguro 140.345 105.138 35.207 33%
Siniestralidad neta de reaseguro (29.973) (23.672) (6.301) 27%
]ti?:as#(lztiz(rjé)slnmovmzado material e inversiones 531 173) 704 -407%
Gastos explotacién (65.901) (55.039) (10.862) 20%
Otros ingresos y gastos técnicos (1.237) (1.668) 431 -26%
Resultado técnico (a) 43.765 24.586 19.179 78%
Resultado no técnico (b) (4.720) (1.913) (2.807) 147%
Resultado antes impuestos (c =a+ b) 39.045 22.673 16.372 72%
Resultado después impuestos 29.284 16.963 12.321 73%

El resultado técnico de la Compafiia ha experimentado un aumento durante el ejercicio, debido a un
incremento de las primas compensado parcialmente por el aumento correspondiente de la
siniestralidad procedente del mayor volumen de pdélizas. Los gastos se han incrementado aunque
menos que proporcionalmente al incremento del negocio. En menor escala, también se ha producido
un incremento de los resultados obtenidos por otros ingresos y gastos técnicos.

La siguiente tabla muestra una comparativa entre el volumen de primas emitidas y provisiones a cierre
de 2018 con respecto al afio anterior (miles de euros):

Primas emitidas

Provisiones técnicas \

2017 Diferencia 2018 | 2017 Diferencia
Seguro directo Vida 126.728 98.762 28% 99.859 73.964 35%
Seguro directo Salud 5.183 201 2478% 291 10 2.725%
Reaseguro aceptado 50.873 39.602 28% 71.083 57.425 24%
Total 182.784 138.565 32% 171.233 131.399 30%

En la tabla se muestra un incremento en las primas y provisiones del seguro directo y del reaseguro
aceptado, alcanzando un incremento total del 32% en primas y del 30% en provisiones.

A.3 Resultados técnicos

Mostramos a continuacion los resultados técnicos durante los Ultimos dos ejercicios (miles de euros):

Variacion

Primas imputadas netas de reaseguro 135.131 104.986 (30.145) -29%
Siniestralidad neta de reaseguro (26.084) (23.048) 3.036 -13%
E&:asrl:(l:tizslgsinmovilizado material e inversiones 346 (10) (356) 3559%
Gastos explotacion (63.561) (53.745) 9.816 -18%
Otros ingresos y gastos técnicos (2.110) (1.269) (159) -13%
Resultado técnico Vida 44,722 26.914 (17.808) -66%
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No Vida 2018 2017 Variacion

Primas imputadas netas de reaseguro 5.215 152 5.063 3331%
Siniestralidad neta de reaseguro (3.889) (624) (3.265) 523%
E::#(I:tiz(rjé)smmovmzado material e inversiones 185 (163) 348 214%
Gastos explotacion (2.340) (1.294) (1.046) 81%
Otros ingresos y gastos técnicos (127) (399) 272 -68%
Resultado técnico No Vida (957) (2.328) 1.372 -59%

Durante el afio 2018 Santander Vida ha orientado sus esfuerzos en el ramo de productos de seguros
de vida riesgo no asociado a operaciones de activo, asi como en el lanzamiento de productos
segmentados en funcion de las necesidades de los clientes. Ademas, gracias a la activacion de
préstamos se ha producido un crecimiento en productos asociados a consumo y a hipotecas
detectadas por la realizacion de los diferentes estudios de mercado.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad ha incrementado su actividad en el ramo de salud a
consecuencia de la ampliacion de la alianza suscrita por los accionistas en la que se afiadia este ramo
cuya comercializacién se inicié a finales del ejercicio anterior.

A.4 Resultados financieros de los seguros de vida

A.4.1 Resultado de las inversiones y comparativa con el afio anterior

Mostramos a continuacién los ingresos financieros netos de gastos financieros (miles de euros)
reconocidos dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Total 766 987 (221) -22%

Resultado financiero

Adicionalmente, Santander Vida ha reconocido -1.005 miles de euros (-325 miles de euros en 2017)
directamente en el patrimonio neto, relacionados con las plus/minusvalias no realizadas de las
inversiones disponibles para la venta, atendiendo a los movimientos de mercado.

Las inversiones financieras en Santander Vida se componen principalmente de titulos de renta fija.

La practica totalidad de los ingresos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia
positiva entre el precio de compra y el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del
activo, asi como del devengo de los cupones. Los importes medios de las inversiones financieras se
vieron reducidos durante el ejercicio por la distribucion de dividendos realizada en 2018, de ahi la
caida de los ingresos financieros. La composicién de la cartera no ha sufrido variaciones significativas
respecto al ejercicio anterior, ni en diversificacion, ni en riesgo de crédito ni de tipo de interés.

A.4.2 Informacion de ingresos y gastos por tipo de activo

Mostramos a continuacion un desglose de los ingresos procedentes de las inversiones por tipo de
activo y por tipo de ingreso a 31 de diciembre de 2018 y 2017 (miles de euros):

11



& Santander Vida

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia a 31 de diciembre de 2018

Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2018

Tipo de activo 31.12.2018 f_lngre_sos ' Gas_tos Plus/mi_nusvall'as Plus/min_usvall'as
inancieros financieros realizadas no realizadas

Renta fija 2.298 (1.415) (120) (1.003)
Instituciones de inversion

colectiva - - - -
Titulizaciones 1 - 2 (2)
Efectivo y depdsitos - - - -
Total 2.299 (1.415) (118) (1.005)

Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2017

Tipo de activo 31.12.2017 _Ingre_sos ' Gas_tos PIus/mi_nusvaIias Plus/minpsvall'as
financieros financieros realizadas no realizadas

Renta fija 2.444 (1.539) 68 (322)
Instituciones de inversién

colectiva - - - -
Titulizaciones 14 - - (©)
Efectivo y depésitos - - - -
Total 2.458 (1.539) 68 (325)

Los ingresos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia positiva entre el precio
de compra y el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo, asi como del
devengo de los cupones.

Los gastos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia negativa entre el precio
de compray el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo.

Todas las plusvalias o minusvalias no realizadas han sido reconocidas en el patrimonio neto.

A.4.3 Informacién sobre titulizaciones

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ya no posee inversiones en titulizaciones de recibos de
electricidad (0,4 millones de euros en 2017). Esto se encontraba reflejado bajo el epigrafe
“titulizaciones de activos” incluido en el apartado “Inversiones distintas de los activos que se posean
para contratos index linked y unit linked” del balance bajo la normativa de Solvencia Il.

A.5 Resultado de otras actividades
No existen otras actividades relevantes.

A.5.1 Informacién sobre los acuerdos de arrendamiento financiero

La Sociedad no posee ningln acuerdo de arrendamiento financiero.

A.6 Otrainformacién

La Sociedad no posee otros negocios adicionales a los descritos en las secciones anteriores.
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Seccion B: Sistema de gobierno
B.1 Informacion sobre el sistema de gobierno

B.1.1 Roles yresponsabilidades del 6rgano de administraciéon o direccion

El Consejo de Administracion, el Director General, cinco comités, las cuatro funciones clave y la
Comisién Delegada de Auditoria aseguran la estructura necesaria para cumplir con la estrategia y los
objetivos de la Sociedad:

Funcion de auditoria interna

. . o Funcion d limient
Consejo de Administracion il =l b TN
Funciéon de gestion de riesgos

Funcion actuarial

Director
General Comision de
Auditoria

Comité de Comité de ITy

Comiteé
comercial

Comité de
riesgos

Comite tecnico auditoria operaciones

El Consejo de Administracion de la Sociedad estéa formado por diez miembros, dos de los cuales son
independientes.

El Consejo de Administracidn es el maximo responsable de la estrategia operativa y financiera de la
Sociedad, quedando a su cargo la definicion y tutela de la implantacion de las politicas internas. El
Consejo de Administracion ha designado entre sus miembros a un Consejero Delegado, maximo
ejecutivo de la Sociedad y que actuara de conformidad con las directrices marcadas en el presupuesto
anual, plan estratégico y el plan de negocio y conforme a la instrucciones del Consejo. El Consejero
Delegado reporta directamente al Consejo de Administracion.

Asimismo, el Consejo de Administracién ha designado un Director General, que es el responsable de
la gestion ordinaria de la Sociedad y que también debe actuar conforme a las directrices establecidas
en el presupuesto anual, el plan estratégico y el plan de negocio y las instrucciones del Consejero
Delegado. En definitiva, conforme a las instrucciones facilitadas por el Consejero Delegado, el Director
General y, bajo su direccion, el equipo de gestion, son responsables de la implementacion de los
acuerdos aprobados por el Consejo de Administracion o adoptadas por el Consejero Delegado.

En cumplimiento de lo dispuesto en la normativa de auditoria de cuentas, se ha constituido una
Comisién de Auditoria integrada por tres consejeros no ejecutivos, siendo dos de ellos los consejeros
independientes.

El Consejo de Administracion de la Sociedad actua asesorado por cinco comités (los “Comités”) que
le sirven de apoyo en la ejecucidn de sus funciones, informandole y elevando propuestas al Consejo
en relacion con los asuntos que después se sefialan. Cada uno de los Comités, que son 6rganos
contractuales de coordinacién, comunicacion y apoyo entre los accionistas, estd compuesto por
cuatro miembros, los cuales no han de tener necesariamente la condicion de administrador y no seran
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empleados de la Sociedad. Adicionalmente, los Comités cuentan con la asistencia y colaboracion del
Director General y de los empleados de la Sociedad.

El Director General y el Consejero Delegado asisten a los comités en calidad de invitados. Serd el
Consejero Delegado quien transmita al Consejo de Administracién la informacién relevante y las
conclusiones surgidas como resultado de los mismos.

A continuacion se muestra una breve descripcion del propdsito y las responsabilidades de los comités
de accionistas:

Comités de Accionistas
e Comité Técnico:

El Comité Técnico sera el encargado de elaborar informes y propuestas al Consejo de Administracion
sobre:

La politica de desarrollo de productos y precios.

El analisis de la suficiencia de las reservas.

El célculo de las pérdidas y ganancias por centro de beneficio.

El seguimiento del plan de negocio en relacion con el cumplimiento del ratio de
valor aportado por los productos comercializados y sera el responsable de realizar
propuestas e informes sobre el lanzamiento de productos que no cumplan con
dicho ratio de valor.

o O O O

e Comité de Riesgos:

El Comité de Riesgos sera el encargado de elaborar informes y propuestas al consejo de
administracion sobre las siguientes cuestiones:

o Laevaluacion y supervision de la gestion del riesgo, asegurando que los riesgos
asumidos estan dentro de los niveles de tolerancia definidos en las politicas de
riesgo y proponiendo acciones de gestion que minimicen los riesgos identificados
0 que contribuyan a su mantenimiento dentro de los niveles de tolerancia.

o El capital y la solvencia proponiendo los limites maximos de distribucion de
dividendos o, en su caso, las solicitudes de aportaciones de capital por parte de
los socios.

o Las politicas de gestion de riesgos y gobierno.

o La supervision y control de la implementacién de las politicas de gestion de
riesgos aprobadas por el Consejo de Administracion, de acuerdo con las normas
y procedimientos que considere mas apropiados.

La labor realizada y las conclusiones obtenidas en gestién de activos y pasivos.

o La necesidad de capital y cualquier posible amenaza a la solvencia, liquidez u
operaciones de la Sociedad.

e Comité Comercial:

El Comité Comercial sera el encargado de elaborar informes y propuestas al Consejo de
Administracién sobre la supervisidn de la evolucién de los objetivos comerciales del plan de negocio,
la estrategia a corto, medio y largo plazo, la disponibilidad de productos y de canales de distribucion.

El Comité Comercial debera definir y presentar al Consejo de Administracion los nuevos planes de
negocio para el proximo periodo de tres afios asi como los planes estratégicos y los presupuestos
anuales.
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e Comité de Auditoria:

Su propésito es elaborar informes y propuestas al Consejo de Administracidn sobre la supervision del
proceso de informacion financiera y los sistemas de control interno de la Sociedad y gestionar las
relaciones con los auditores externos.

e Comité de IT y Operaciones:

El Comité de IT y Operaciones serd el encargado de elaborar informes y propuestas al Consejo de
Administracién sobre cuestiones operativas de la Sociedad, proveedores de servicios, acuerdos sobre
el nivel de servicio e inversiones en tecnologia.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion dispone de una Comision Delegada de Auditoria cuyo
presidente es un consejero independiente, constituida con el objetivo de dotar de independencia y
objetividad la toma de decisiones en la entidad asi como para ampliar el conocimiento multidisciplinar
requerido por los criterios de aptitud colectiva de la politica de aptitud y honorabilidad de la compafiia.
Entre las principales responsabilidades de la Comision de Auditoria se encuentran:

o Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informaciéon econémico-
financiera publica y a remitir al supervisor y al Consejo.

o Supervisar la eficacia del control interno, la auditoria interna y el sistema de gestion
de riesgos.

o Gestionar la interaccién con los auditores externos y supervisar el cumplimiento de
las disposiciones legales y la normativa interna. La funcién de auditoria interna realiza
un andlisis periddico de la adecuacion del sistema de gobierno a la naturaleza, escala
y complejidad de los riesgos de la Sociedad y desencadena planes de accion en el
caso en el que identifiqgue debilidades.

Comités Internos de la Compaifiia:

Asimismo, se mantiene la celebracién de los Comités Internos implantados en el 2016 dentro de la
compalfiia con caracter mensual y que tienen como objetivo:

¢ Reportar directamente desde la compariia al Consejo de Administracién a través del
Consejero Delegado

e Crear un flujo de informacion eficiente para la gestién continua entre las diferentes
areas y lineas de defensa.

e Realizar un seguimiento méas cercano y frecuente de los planes de negocio, estrategia
y control de riesgos.

e Promover la cultura de Riesgos y de Control Interno dentro de la compaifiia.

Los Comités Internos son los siguientes:

e Comité de Riesgos

e Comité Comercial

e Comité de Auditoria

e Comité de Cumplimiento
e Comité de Control Interno
e Comité Técnico/Actuarial.

Comités de Grupo

Se mantienen los Comités de Grupo de Supervision a efectos de Solvencia Il, al ser Santander
Seguros cabecera de grupo, los cuales se celebraran con caracter trimestral.

Los Comités son los siguientes:
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» Comité de Riesgos del Grupo: Las principales funciones que le corresponden son:

e Revision periddica de los seguimientos realizados en materia de riesgos a las
entidades en el &mbito del Grupo.

e Evaluacion del cumplimiento del Apetito de Riesgos a nivel Grupo y reporte a la
Comisién de Riesgos y/o al Consejo de Administracién.

¢ Elevar al Consejo de Administracion de Santander Seguros, para su aprobacion, los
informes ORSA, SFCR y RSR de Grupo.

» Comité de Control Interno del Grupo. Las principales funciones que le corresponden son:

e Revision periédica de los seguimientos realizados en materia de Control Interno a las
entidades en el ambito del Grupo.

e Revision periddica del seguimiento de los resultados de la certificacién del Grupo.

e Revisidn peridédica del seguimiento de las alertas que puedan surgir de lo
mencionado.

e Evaluacién del reporte a la Comision de Auditoria y/o al Consejo de Administracion
de lo mencionado.

» Comité de Cumplimiento del Grupo. Las principales funciones que le corresponden son:

e Revisién periddica de los seguimientos realizados en materia de cumplimiento y
conducta a las entidades en el ambito del Grupo.

e Decision de reporte al Consejo de Administracion de la Compafiia y a la Comisiéon de
Riesgos del Consejo, en las alertas que surjan en materia de cumplimiento normativo
y conducta.

» Comité de Funcion Actuarial del Grupo. Las principales funciones que le corresponden son:

¢ Reuvisidn periédica de los seguimientos realizados en materia actuarial a las entidades
en el ambito del Grupo.

e Evaluacion de la decision de reporte a la Comision de Riesgos y/o al Consejo de
Administracion de las alertas surgidas en el Grupo en materia actuarial.

¢ Andlisis del dictamen de la politica de reaseguro y el programa de reaseguro a efectos
del Grupo.

e Andlisis del Informe Actuarial Anual a efectos del Grupo para su posterior
presentacion al Consejo de Administracion.

B.1.2 Cambios materiales en el sistema de gobierno

Durante el afio 2018 no se han producido cambios materiales en el sistema de gobierno de Santander
Vida.

B.1.3 Politicade remuneracion

La politica de remuneracion de Santander Vida tiene como objetivo asegurar la consecucion de una
gestion adecuada y prudente evitando mecanismos de remuneracion que fomenten la asuncién del
riesgo por encima de los limites de tolerancia asumidos.
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Adicionalmente, tiene como fin proveer de una guia de gestion para los empleados, con el fin de
atraerles, fidelizarles, motivarles y retribuirles de manera adecuada. La remuneracién apoya la
estrategia, y los objetivos de negocio de Santander Vida y esta alineada con los valores de Santander

Vida.

a

Principios de la politica de remuneracién

Santander Vida establece los siguientes principios que deben ser respetados por las practicas de
remuneracion:

b

Orientacion a los empleados.

Vinculadas al desempefio.

Guiarse por principios de equidad tanto interna como externa.

Prudentes con los riesgos de solidez financiera, rentabilidad y sostenibilidad.

Componentes de remuneracién fijos y variables

La politica de remuneracion de Santander Vida regula los componentes fijos y variables para los
siguientes grupos de personas:

Los miembros del Consejo de Administracion.

El personal de Alta Direccién (Direccién General y Consejero Delegado).

Los responsables de las funciones clave estén o no externalizadas.

Los responsables de Santander Vida de supervisar a las funciones clave externalizadas.
Otras personas no pertenecientes a los grupos anteriores cuya actividad profesional
impacte en el perfil de riesgos de Santander Vida, entendiendo como tales a otros
empleados con capacidad de decisién en la suscripciéon de nuevo negocio, inversiones, o
reaseguro.

Resto de empleados.

Proveedores externos de servicios cuya actividad impacte en el perfil de riesgos,
entendiendo como tales los mediadores que tuvieran capacidad discrecional de
suscripcion, los gestores externos discrecionales de inversiones, y otros si fuera el caso.

La politica establece que la remuneracion de estos grupos de personas debe atenerse a lo siguiente:

Debera ser lo suficientemente flexible, permitiendo la posibilidad de aplicar
individualmente los siguientes conceptos:

o Componentes fijos, exclusivamente.

o Componentes tanto fijjos como variables.

o En ningdn caso la remuneracion estard compuesta exclusivamente por

componentes variables.

Cuando la retribucion de una persona incluya tanto conceptos fijos o garantizados como
variables, se equilibraran éstos con la finalidad de que el componente fijo represente una
proporcién suficientemente alta en la remuneracion total, para evitar que la persona
afectada dependa excesivamente de los componentes variables.
En el supuesto en el que la remuneracion variable dependa del desempefio, el importe
total de esta remuneracidn se realizara combinando la evaluacion del desempefo del
interesado, el &rea de actividad implicada, asi como el resultado de la compafiia.
Una parte sustancial del componente variable, con independencia de la forma en la que
se abone (de forma dineraria, en especie), se satisfara de forma diferida; en todo caso, el
periodo de diferimiento no serd inferior a tres afios y debera estar adaptado a la naturaleza
del negocio, los riesgos que implica y las actividades de los sujetos de que se trate.
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e Al evaluar el desempefio de una persona se tendran en cuenta tanto criterios financieros
como de otra indole.

¢ Lavaloracion del desempefio como base para la remuneracion variable incluira un ajuste
a la baja tomando en consideracion los riesgos actuales y futuros, teniendo en cuenta el
coste del capital que implica la actividad que se retribuye, asi como el perfil de riesgo de
la empresa.

e Los grupos de personas arriba mencionados deben comprometerse a no utilizar ninguna
estrategia de cobertura personal ni ningiin seguro relacionado con la remuneracion.

e En el caso especifico de las personas responsables de funciones clave y responsables
de supervisar las funciones clave externalizadas, la parte variable de su remuneracion
sera independiente de los resultados de la compafiia, salvo a través de la aplicacién de
“bonus pools” o esquemas colectivos similares que no generen conflictos individuales de
interés en el ejercicio de dichas funciones clave.

¢ Premios complementarios de jubilacion o prejubilacién para miembros del
o6rgano de administraciéon y direccién y para las funciones clave
No se otorgan remuneraciones de este tipo en Santander Vida.
B.1.4 Detalle de transacciones materiales con accionistas, personas que ejercen una
influencia significativaen la Sociedad y miembros del 6rgano de administracién
y direccion

No se ha producido ningun tipo de transaccion entre accionistas ni con personas con influencia
significativa y/o miembros del rgano de administracién y direccion en el Gltimo ejercicio.

B.2 Requerimientos de aptitud y honorabilidad

B.2.1 Requerimientos de aptitudes, conocimientos y experiencia

La politica de la Santander Vida establece una serie de requisitos relacionados con la honorabilidad,
la aptitud individual y la aptitud colectiva de las personas que ejercen la direccién efectiva de la
Sociedad con el objetivo de que puedan realizar una gestién sana y prudente.

En concreto, se establecen requisitos para los siguientes grupos de personas:

. El Consejo de Administracion.

o El Director General.

. Los responsables de las funciones clave estén o no externalizadas.

. Los responsables de supervisar la ejecucién de las funciones clave externalizadas.

Los requerimientos de honorabilidad tienen como objetivo asegurar que las personas de los grupos
anteriores poseen una trayectoria profesional de respeto a las leyes y a las buenas practicas
comerciales, financieras y de seguros.

Los requerimientos de aptitud individual hacen referencia a tres grandes aspectos: cualificacion,

experiencia y capacidad profesional, entendida ésta Ultima como dedicacion en tiempo suficiente y sin
posibilidad de conflictos de interés para realizar las tareas encomendadas.
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Adicionalmente, se establecen unas directrices de aptitud colectiva aplicables especificamente al
Consejo de Administracion de la Sociedad y al Director General, que persiguen el objetivo de
conseguir una combinacién efectiva de conocimiento multidisciplinar en los distintos dmbitos que
afectan al negocio.

B.2.2 Procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad

Santander Vida ha establecido un procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad en las
siguientes circunstancias:
e En el caso de contrataciones externas.
e En el caso de promociones internas o madificacion interna de funciones de una persona
que pase a estar sujeta a los requerimientos de la politica de aptitud y honorabilidad desde
una situacion previa en la que no estuviera sujeta a la misma.

La valoracién se realiza por la funcién de recursos humanos de Santander Vida de forma previa a la
incorporacion efectiva de la persona. Adicionalmente, la funcién de recursos humanos puede realizar
reevaluaciones de la aptitud y la honorabilidad de las personas sujetas a la politica, con determinada
periodicidad y puede promover la ejecucion de acciones proporcionales y consecuentes a los
resultados de las valoraciones realizadas.

B.3 Sistema de gestidn de riesgos incluyendo la evaluacidon de los riesgos
propios y la solvencia (ORSA)

B.3.1 El sistema de gestion de riesgos

Con el objetivo de asegurar decisiones conscientes de rentabilidad - riesgo y limitar la magnitud de
pérdidas potenciales para niveles de confianza definidos, la estructura de gestidon de riesgos en
Santander Vida se ha establecido basandose en los principios del modelo de tres lineas de defensa:

Riesgos

Las tres lineas de defensa son representadas por: 1) tomadores del riesgo, entendidos como las
funciones de la compafiia que asumen riesgo para la misma en el transcurso de su actividad 2)
funciones de gestion y control del riesgo y 3) revision independiente. La responsabilidad global de la
gestion del riesgo reside en los diversos 6rganos de gobierno de la compafiia (Consejos de
Administracién y comités).

La aplicacion de la estructura de las tres lineas de defensa permite una cultura de riesgos profesional
donde la gestion del riesgo pueda ser 6ptimamente integrada en el negocio.
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e Primera linea de defensa

Los riesgos, naturalmente, surgen de las actividades de negocio de la compafiia. Las areas de negocio
son directamente responsables de los procesos de los que depende la consecucién de los objetivos
de la compaiiia.

Adicionalmente, son responsables de la identificacibn en primera instancia del riesgo, y el
establecimiento de controles para mitigar todos los riesgos materiales en su area de actividad que
excedan el apetito de riesgo de los 6rganos de gobierno, de forma consistente con la aplicacion de
las tolerancias de riesgo y politicas de riesgo. Por lo tanto, las &reas de negocio tienen la primera
responsabilidad sobre los sistemas de control interno y gestion del riesgo, y en la practica actian
como la primera linea de defensa para prevenir eventos de riesgos no deseados.

La gestion de riesgos se integra de esta forma en todos los procesos de negocio (incluyendo los
procesos de apoyo), como se ilustra a continuacién:

ESTRATEGIA

GOBERNANZA

SUSCRIPCION Y  GESTION DE
NUEVO PRIMAS Y

TARIFICACION Y

IO e MARKETINGY GESTION DE LA

VENTAS DISTRIBUCION

GESTION DE  GESTION DE  REPORTING
SINIESTROS INVERSIONES FINANCIERO

PRODUCTOS NEGOCIO POLZAS

SOPORTE DE PROCESOS

RECURSOS HUMANOS
GESTION DE RIESGOS
LEGAL Y REGULATORIO
GESTION DE TESORERIA Y EFECTIVO
FISCAL
GESTION DE CAPITAL
SISTEMAS Y TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION
ADQUISICIONES, COMPRAS Y ADMINISTRACION
INSTALACIOMES ¥ GESTION DE SEGURIDAD
DESARROLLO DE NEGOCIO
GESTION DE LA ADMINISTRACION DE TERCEROS
ADMINISTRACION DEL REASEGURO

e Segunda linea de defensa

Las diversas funciones de gestién de riesgos, articuladas en torno a personas, departamentos o
comités, representan la segunda linea de defensa, facilitando y vigilando la efectividad e integridad
del sistema de gestion de riesgos y control interno de la compaiiia.

La segunda linea de defensa presenta una doble faceta: de un lado, tiene como cometido dar soporte,
asesoria, herramientas y apoyo profesional a la primera linea de cara a facilitar el cumplimiento de
sus responsabilidades y la organizacion en general. Por otra parte, la funcion de la segunda linea de
defensa también es vigilar el cumplimiento del marco (incluyendo politicas), y prevenir la toma de
riesgos incoherente con el apetito o tolerancia, escalando hasta donde sea necesario.

e Tercera linea de defensa

La funcién de Auditoria Interna proporciona la tercera linea de defensa, que consiste en una revisién
independiente y orientada al riesgo del entorno de control interno de la compainia.

B.3.2 Elciclo de gestiéon de riesgos

El proceso ciclico de gestion de riesgos puede ser descompuesto en los siguientes componentes:
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Respuesta al Riesgo Estrategia de Riesgo

Seguimiento del Cumplimiento . .
Rieszo Tolerancia al Riesgo

Control del Riesgc

Validacion
Reporte del Riesgo Maodelo Identificacidn
delRiesgo

Evaluacion

delRiesgo

Los riesgos a los que la compafiia se enfrenta son identificados y presentados con apoyo del universo
de riesgos. Un proceso de riesgos emergentes asegura que el universo de riesgos contemplado sea
dinamico y anticipe las tendencias fundamentales de un entorno cambiante.

Una vez que la direccién y érganos de gobierno son capaces de articular su identificacion de riesgos,
la estrategia de riesgos sienta las bases para las declaraciones de apetito y tolerancia al riesgo, las
cuales son especificadas en términos de fortaleza financiera, continuidad del negocio, cultura y
distribucion del riesgo, y son traducidas en términos de politicas y limites, que articulan el entorno de
control minimo de la compafiia.

Para medir los riesgos, la compaiiia utiliza una serie de metodologias acordadas por los socios. La
medicion del riesgo y la verificacién del cumplimiento de las politicas son la base de la monitorizacion
y reporting. Tras ello, la compafiia esta en condiciones de formular una respuesta apropiada al riesgo,
en forma de aceptacion o no aceptacion del riesgo y, en éste Ultimo caso, de formulacion de planes
de accion.

Finalmente, este ciclo se integra en las decisiones clave de la compafiia como son la definicién de
planes de negocio, planes de capital, politicas de tarificacion y desarrollo de productos, y desarrollo
de modelos para la toma de decisiones. Para ello, el sistema viene apoyado por una fuerte cultura de
riesgos en la organizacion.

La ejecucion de este ciclo es una tarea continua e iterativa, incluyendo ajustes periodicos o puntuales
de la estrategia de riesgos y tolerancia al riesgo basados en nueva informacién de riesgos o cambios
en el negocio (entorno).

B.3.3 Integracion entre el sistema de gestion de riesgos y la estrategia de negocio

El objetivo del marco de gestion de riesgos es capacitar a la direccion para tratar eficazmente la
incertidumbre y la oportunidad asociada a la misma, potenciando la capacidad de la organizacién para
crear valor. Esto contribuye a alcanzar la estrategia de la compafiia y asegura que la tolerancia al
riesgo y la estrategia estan alineadas.
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B.3.4 Responsables del sistema de gestion de riesgos

Los 6rganos de gobierno tienen responsabilidades especificas en el ciclo y sistema de gestion de
riesgos. La existencia de los 6rganos de gobierno y comités, adicionalmente, asegura que en la toma
de decisiones relevantes en la compafiia (entendidas como aquellas que potencialmente afectan a su
perfil de riesgos) se involucra necesariamente a mas de una persona.

El Consejo de Administracion de la compafiia tiene responsabilidad Gltima sobre la formulacion de la
tolerancia al riesgo, aprobar los limites, y monitorizar de forma continuada la exposicion al riesgo y su
mantenimiento dentro de tolerancias y limites.

El Consejo y los comités documentan en forma de actas las decisiones adoptadas, asi como la
tipologia de informacién examinada sobre la que se sustentan dichas decisiones.

La funcion de gestion de riesgos, instrumentalizada como segunda linea de defensa, tiene como
mision principal facilitar una correcta implantaciéon del sistema de gestidén de riesgos dentro de la
compafiia. Adicionalmente, tiene la responsabilidad de asesorar y presentar informacion detallada
sobre las exposiciones al riesgo al Consejo de Administracion, incluyendo informacién sobre los
riesgos emergentes.

La Responsable de Riesgos en Santander Vida ejerce responsabilidad ultima de la funcidn de gestion
de riesgos. Como se ha comentado en el apartado del sistema de gobierno, ésta funcion esta
externalizada en Aegon AIE. La funcion de gestion de riesgos se ejecuta por el Chief Risk Officer
(“CRQO”) de Aegon AIE quien es el presidente del Comité de Riesgos e informa a su vez a la funcion
de riesgos de la compafiia, la cual sera responsable de reportar sobre las sobre las exposiciones al
riesgo al Consejo de Administracién a través del Consejero Delegado o presencialmente al Consejo
si éste asi lo requiere.

B.3.5 Estructura de las politicas de riesgo en la Sociedad

Para proporcionar guias operativas especificas para el desarrollo e implantacion del sistema de
gobernanza y gestion de riesgos de la compafiia, se han desarrollado e implementado una serie de
politicas y procedimientos. Estas politicas se han incorporado a la normativa interna aplicable a la
Sociedad, y por tanto son de obligado cumplimiento.

El siguiente cuadro muestra los documentos existentes que definen el marco normativo interno
aplicable a la compaiiia:
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SISTEMA DE GOBERNANZA, GESTION DE RIESGOS Y CONTROL
INTERNO - DOCUMENTO MARCO | ANEXO DE ESTRATEGIAY
TOLERANCIA AL RIESGO

DESCRIPTIVOS DE FUNCIONES POLITICAS HONORABILIDAD Y
REGULADAS APTITUD
—I POLITICA DE SUSCRIPCION

4| POLITICA DE CUMPLIMIENTO | 7' POLITICA DE REASEGURD

4| FUNCION ACTUARIAL | —l POLITICA DE INVERSIONES | | POLITICA DE APTITUD Y HONORABILIDAD
|
|
|

POLITICA DE PROVISIONES TECNICAS

—| RIESGOS (DOCUMENTO MARCO) | —1

—| POLITICA DE TARIFICACION Y DESARROLLO DE PRODUCTOS |

| (EEAID E2AL LT IN1'EKNA| —| POLITICA DE GESTION DEL CAPITAL (ESTRATEGIA Y TOLERANCIA) |

—] POLITICA DE RIESGO OPERACIONAL |
—] POLITICA DE CONTINUIDAD DE NEGOCIO |
—] POLITICA DE EXTERNALIZACION |

|

_| POLITICA DE AUTOEVALUACION DE RIESGOS Y SOLVENCIA

_| POLITICA DE REMUNERACION |

_| POLITICA DE INFORMACION A SUPERVISORES |

El Consejo de Administracion de la compafiia es responsable Gltimo de la implantacion de las politicas.
La Direccion de la compafiia es responsable de conocer e implantar las politicas de riesgos en las
mismas. El Comité de Riesgos y la funcidn de gestion de riesgos son responsables de supervisar el
cumplimiento de las politicas de riesgos en la compaiiia.

B.3.6 Descripcion del proceso ORSA

El proceso ORSA se configura como la principal herramienta de autoevaluacién de los riesgos y el
capital de Santander Vida. Se trata de un proceso integral, iterativo, peridédico y prospectivo, que se
incardina y apoya en todas las fases del ciclo de gestion de riesgos de la Sociedad. Es una parte
esencial en la concrecién de la estrategia y planificacion del negocio, ya que permite conocer la
situacion actual y futura de los riesgos y el capital de la Sociedad.

A continuacion se adjunta una descripcién del proceso ORSA donde puede notarse cémo el ORSA se
integra en la estructura de la organizacion y en la toma de decisiones:

i - 4.1.Haboracicn de
7 1. Planificacién de 2.1, Cumplimiento continuo !

f - Reporting
Megocio y Presupuestos de requisitos de capital Intmsr':u perdisor modificaciones y

Publicacion

2.2 Proyecciondelas . . 4.2 Presentacion y
necesidades futuras de 3z c‘:";:'}:ﬂ;’;’: l;'n_ll_rerto Hewacion parasu 32 Registro ORSA
Capital {escenario base] r=q - Aprobacion

3.3 Evaluacion de
2.3. Posicion de capitaly desviaciones entre &l perfil

nerﬁlderies;u’smte deriesgos y las hipotesis
escenanos de estrés subyacentes del SCR
escanarios de estrés

2.4 Evaluacion del apetito
deriesgo y limites de
tolerancia
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Los resultados de cada ejercicio ORSA deben aprobarse por el Consejo de Administracién y deben
incorporarse y tenerse en cuenta para:

e La siguiente revision de la politica de gestion de capital, y/o la siguiente revision de los
niveles de referencia del ratio de capitalizacién marcados asi como de la politica de
inversiones y de los niveles de liquidez recogidos en ésta.

e Elsistemay niveles de todos los limites de apetito al riesgo. Asi, los érganos de gobierno
correspondientes deben estudiar la posible alteracién de los niveles y limites de los
riesgos cuantificables del universo de riesgos, en funcién de los niveles de tolerancia
definidos para la fortaleza financiera, continuidad, cultura y distribucién del riesgo de la
Sociedad.

e La siguiente ejecucion del proceso de presupuestacion o revision del plan de negocio en
vigor de la compaiiia.

B.3.7 Frecuencia ordinariay extraordinaria del ORSA

Dado el perfil de riesgos actual de los diversos negocios de la compafiia, Santander Vida ha
establecido una frecuencia ordinaria anual del ejercicio ORSA.

No obstante, los érganos de gobierno pueden requerir la ejecucion de ejercicios ORSA extraordinarios
en caso de cambios significativos en el perfil de riesgos. El Consejo de Administracion, a propuesta
del Comité de Riesgos y de la funcion de gestion de riesgos de la compafiia, determinara en qué
momento se dan dichos “cambios significativos” de perfil que implican desencadenar un ORSA
extraordinario.

B.3.8 Interaccion entre el perfil de riesgos, las necesidades de solvencia y las
actividades de gestién de capital y de riesgos

A modo ilustrativo, mostramos a continuaciéon algunos ejemplos de estas interacciones en Santander
Vida:

e Estrategia Anual de Riesgos y Tolerancias

Anualmente las tolerancias de riesgo son revisadas en el contexto de la planificacion estratégica. Esta
revision incluye una valoracion de la preferencia por el riesgo en el que se valoran el encaje con
nuestra estrategia y nuestra capacidad de gestidon. Esta preferencia se traduce en tolerancias
concretas de asuncién de riesgos que son monitorizadas periddicamente contra la exposicion real. Si
de esta monitorizacion se derivan incumplimientos de dichas tolerancias estos son discutidos a través
de los canales de gobierno de riesgos de la Sociedad donde se determinan las acciones a tomar.

e Decisiones en la fijacién de precios (pricing) y disefio de productos

La politica de tarificacion y disefio de productos tiene una influencia clave sobre la comercializacién
de productos que influye directamente en los volimenes de negocio y el perfil de riesgo. Fijamos el
precio y el disefio de nuestros productos con un enfoque basado en el riesgo, teniendo en cuenta las
necesidades de capital y el impacto en el balance econdmico de la compafiia de la incorporacion al
mismo del nuevo negocio.
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e Gestion de capital

La politica de gestidn de capital tiene como principal meta establecer los principios que aseguren que
la compafia cuenta con el capital suficiente para soportar condiciones de mercado adversas
manteniendo la solvencia regulatoria. Para ello, se ha establecido un nivel de capital objetivo alrededor
del cual la compafiia debe gestionarse. En este contexto, las posiciones de capital actuales son
monitorizadas trimestralmente, ademas de realizarse proyecciones a tres afios que son revisadas
anualmente como parte del proceso de autoevaluacion de riesgos y solvencia.

B.4 Sistema de control interno

B.4.1 Descripcion del sistema de control interno

El sistema de control interno gobierna la gestién y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Sociedad y asegura que existen controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los reportes y que
éstos cumplen con las leyes y normativas vigentes.

B.4.2 Implementacion de la funcion de cumplimiento

La misién fundamental de la funcién de cumplimiento consiste en el control de riesgo de cumplimiento
(entendido éste como la posibilidad de perjuicio para el asegurador como consecuencia de la
inobservancia de leyes, normativa, buenas practicas y principios externos e internos) en linea con la
tolerancia establecida por el Consejo de Administracion.

La funcién de cumplimiento se instrumenta en la primera linea de defensa del sistema de gestion de
riesgos. Aunque se ubica en la primera linea de defensa, no compete a la funcién de cumplimiento
hacerse cargo de los trabajos de implantacién de controles relacionados con el riesgo de cumplimiento
o la subsanacion/mitigacién de controles inefectivos o inexistentes, sino en cambio, verificar la
existencia y efectividad de los controles apropiados que aseguren el cumplimiento en linea con la
tolerancia establecida. Asimismo, la funcidon de cumplimiento es responsable de la concienciacién y
formacién a la compafiia sobre los riesgos de cumplimiento y sobre las nuevas normativas asi como
de informar a los 6rganos de gobierno sobre la efectividad de los controles establecidos para gestionar
el riesgo de cumplimiento.

El Responsable de Control Interno y Cumplimiento de Santander Vida ejerce responsabilidad dltima
de la funcién de cumplimiento externalizada.

La ejecucién de esta funcion en Santander Vida, esta externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo
por el Compliance Officer de Aegon AIE, que es independiente de las areas que conforman la primera
linea de defensa.

La funcion de cumplimiento externalizada informara a la funcién de cumplimiento responsable de

Santander Vida, quien a su vez reportara sobre los puntos relevantes relativos al riesgo de
cumplimiento al Consejo de Administracion a través del Consejero Delegado de Santander Vida.
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B.5 Funcién de auditoria interna

La funcion de auditoria interna se instrumenta en la tercera linea de defensa del sistema de gestién
de riesgos. Para dar cumplimiento a la politica interna de Santander Vida esta funcion tiene la
obligacién de mantener independencia con las operaciones que audita y con el Consejo de
Administracion de la compafiia. Adicionalmente, esta obligada a desarrollar su trabajo en ausencia de
conflictos de interés en virtud de su propia remuneracién, o de cualquier otro elemento, reportando al
Consejo de Administracién inmediatamente todos los casos en los que no se cumpla este requisito.

Sus responsabilidades se centran en monitorizar y evaluar la adecuacion y efectividad de los controles
internos. Debe asistir al Consejo de Administracion a través de la Comision de Auditoria o
presencialmente si asi lo requiere el Consejo de Administracion, a la direccion de la Sociedad y al
Comité de Auditoria en el desempefio efectivo de sus funciones aportando andlisis y recomendaciones
acerca del entorno de control interno, promoviendo controles eficientes y efectivos y persiguiendo
acciones correctivas sobre asuntos significativos. Asimismo, puede ejercer labores de asesoramiento
relacionadas con la evaluacion y mejora del entorno de control de la gestion de la compafiia.

La ejecucién de esta funcién, como el resto de funciones en Santander Vida, esta externalizada en
Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Responsable de Auditoria Interna de Aegon AIE que esta presente
en el Comité de Auditoria y la Comisién de Auditoria e informa a la funcién de auditoria de la
Compaiiia. Esta Ultima, por su parte, es responsable de reportar, todo aquello relativo a la funcién
gue sea relevante al Consejo de Administracién, a través del Consejero Delegado o bien
presencialmente si éste asi lo requiere.

B.6 Funcién actuarial

La funcién actuarial se instrumenta en la primera linea de defensa del sistema de gestién de riesgos.

Como parte de sus responsabilidades, debe asegurar que, al menos anualmente, el Consejo de
Administracion esta informado de la fiabilidad y adecuacién de las provisiones técnicas;
adicionalmente proporciona una opinion al Consejo sobre la estrategia de suscripcién y reaseguro.

La ejecucion de ésta funcion esté externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Responsable
Actuarial de Aegon AIE que esté presente en el Comité de Riesgos y en el Comité Técnico.

La funcién actuarial externalizada informara a la funcién actuarial responsable de Santander Vida,
qguien a su vez reporta sobre los puntos relevantes al Consejo de Administracion a través del

Consejero Delegado de Santander Vida.

El Consejero Delegado, también presente en ambos comités, informa sobre las provisiones, la
suscripcion y el reaseguro al Consejo de Administracion.

La funcion actuarial de Santander Vida ejerce responsabilidad ultima de la funcién actuarial
externalizada.
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B.7 Externalizacién

Santander Vida dispone de una politica de externalizacion que tiene como objetivo asegurar que los
contratos criticos de externalizacion de servicios internos o externos suscritos por la compafiia, y que
puedan resultar en un riesgo material para la misma, estén sujetos a un marco de control robusto.

Todo contrato material suscrito por la compaiiia, referido a servicios a prestar por un tercero (sean de
externalizacidn o no) debe contener los siguientes elementos minimos de control:

1. Realizacion y documentacion de una adecuada “due dilligence” del proveedor previo a su
suscripcion.

2. Existencia de un contrato por escrito legalmente valido que incluya los derechos y obligaciones de
cada parte.

3. Medidas para el aseguramiento de la continuidad del negocio.
4. Medidas para la proteccion de la informacién y cumplimiento legal.
5. Proceso de terminacion del contrato.

6. El esquema de remuneracion o compensacion en el caso de proveedores cuya actividad pueda
impactar directamente en el perfil de riesgos de la compafiia

7. Medidas para la monitorizacion continuada de niveles de servicio.

Adicionalmente, la compafiia establece en su politica de externalizacién unos contenidos minimos
para los contratos de externalizacién y unas responsabilidades para los proveedores de servicios
externalizados.

La funcion de gestién de riesgos es la responsable de asegurar el cumplimiento de la politica de
externalizacion en la organizacion y debera proporcionar un informe anual con el resumen de los
contratos criticos en vigor al Comité de Riesgos si éste asi lo requiere.

Santander Vida tiene externalizadas las cuatro funciones clave: actuarial, de gestién de riesgos, de
cumplimiento y de auditoria interna en Aegon AIE, quien realiza todas sus actividades relacionadas
con dicha externalizacion en Espafia. La externalizacion de dichas funciones esta considerada dentro
del grupo de externalizaciones materiales.

Santander Vida dispone de un documento marco de externalizacion donde recopila concretamente

las actividades objeto de externalizacién en Aegon AIE y regula los derechos y obligaciones de ambas
partes.
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Seccion C: Perfil de riesgo
C.1 Introduccion

C.1.1 Exposicion al riesgo

El perfil de riesgo a cierre de 2018 de Santander Vida se puede observar a través de la
descomposicion del capital de solvencia obligatorio (en adelante “SCR”) calculado bajo féormula
estandar y antes de los efectos de la diversificacion:

Descomposicion del SCR

® SCR Mercado

B SCR Contraparte

SCR Suscripcion vida y salud

m SCR Operacional

Como lineas generales destacamos lo siguiente:

¢ El perfil de riesgo de la compafiia se ha mantenido estable con respecto al afio pasado,
mostrando mayor exposicion en los riesgos de suscripcion (los cuales representan un 87%
del total del SCR), riesgos por los cuales la Sociedad muestra apetito.

e La exposiciéon de todas las categorias de riesgos estd dentro de los niveles objetivos
deseados o niveles de oportunidad. Aumento del negocio de salud durante este afio.

¢ Enlos préximos afios se prevé un crecimiento en los productos de vida riesgo que llevara
consigo un aumento del riesgo de caidas, mortalidad e invalidez.

C.1.2 Descripcion del riesgo

C.2 Riesgo de suscripcion

El riesgo de suscripciéon de vida hace referencia al posible impacto adverso en las provisiones técnicas
de la Sociedad ante una variacion de las hip6tesis no financieras utilizadas en el célculo de las
provisiones técnicas.

Santander Vida comercializa productos de seguros de vida riesgo y por ello, esta expuesta al riesgo
de suscripcién de vida. Como se muestra en el grafico anterior, el riesgo de suscripcién es el mas
importante en la Sociedad, representando un 87% del SCR antes de los efectos de la diversificacion.

Santander Vida lleva un control del riesgo técnico a través de su Direccién Técnica como responsable
de asegurar que las tasas de siniestralidad real de los asegurados de la Sociedad no sobrepasen los
objetivos sobre tasas de primas de riesgo.
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Asimismo, la Sociedad lleva un control del riesgo de suscripcidon mediante una adecuada y rigurosa
seleccion de los riesgos que hace atendiendo a los factores de riesgo de cada una de las modalidades
de seguro.

Los controles que argumentan la suficiencia de las bases técnicas se realizan con distinta periodicidad
en las distintas modalidades de seguro realizando los contrastes necesarios de suficiencia de tablas
de mortalidad en el caso de los seguros de vida, tasas de frecuencia de siniestros y coste medio de
los mismos, asi como la suficiencia de recargos de gestion que garantizan la adecuada cobertura de
los gastos de gestion de la Sociedad.

A continuacion se proporciona un analisis de la composicidn del riesgo de suscripcion en Santander
Vida:

Descomposicion del riesgo de suscripcion
de vida

B Caidas

m Mortalidad
Discapacidad

W Catastrofico

M Gastos

B Salud

El riesgo de caidas, aumenta ligeramente con respecto al afio anterior, por lo que continta siendo el
mas significativo representando un 64% del total de los riesgos de suscripcion de vida.

En concreto, la Sociedad esta expuesta al riesgo de que se produzca un nimero de caidas mayores
a las esperadas en el célculo de la provision especialmente en los productos de riesgo cuyo valor de
la provision (negativo) depende fuertemente de la hipotesis de futuras tasas de caidas proyectadas.

Santander Vida también estd expuesta al riesgo de mortalidad (11% del SCR de suscripcion),
morbilidad (12% del SCR de suscripcion) y al riesgo catastréfico (11% del SCR de suscripcion) por
los contratos de vida riesgo que tiene en cartera.

Los riesgos de mortalidad e invalidez contribuyen directamente a satisfacer las necesidades de
proteccion de los clientes. Adicionalmente Santander Vida los considera riesgos con buenas
capacidades de ser gestionados, transferidos y diversificados y, por tanto, tiene apetito por su
exposicion.

Se establece una politica de reaseguro con el fin de lograr la adecuacion del equilibrio técnico-
financiero, mediante la estabilizacion de resultados técnicos y eliminacién de volatilidades, asi como
reduccién del capital requerido por Solvencia Il y todo ello dentro de la politica de control de riesgos
de la Sociedad.

Adicionalmente, al riesgo de gastos (1% del SCR de suscripcién) y al riesgo de salud (1% del SCR
de suscripcién) que es el segundo afio que se muestra, como resultado del lanzamiento del producto
de salud del afio anterior.
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Santander Vida no esta expuesta al riesgo de longevidad ni al riesgo de revision.

C.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado hace referencia al posible impacto adverso en la situacion financiera provocado,
directa o indirectamente, por variaciones en el nivel y volatilidad de los precios de mercado de los
activos, pasivos e instrumentos financieros.

El riesgo de mercado representa un 12% del SCR total antes del efecto de la diversificacion.

A continuacién se proporciona un andlisis de la composicion del riesgo de mercado en Santander
Vida:

Descomposicion del riesgo de mercado

H Tipo de interés
M Diferencial

Concentracion

La estrategia de inversion de Santander Vida se basa en mantener los activos hasta el vencimiento
manteniendo una duracion relativamente corta en los activos que minimice el riesgo de tipos de
interés, de diferenciales de crédito (adicionales a los que cubren impago (riesgo de default) y la rebaja
de la calificacion (riesgo de downgrade).

El negocio de Santander Vida esta expuesto a variaciones al alza de los tipos de interés, debido a que
la mayor parte de su negocio son productos de riesgo proyectados a largo plazo.

Con respecto al riesgo de concentracion, la exposicion es limitada y se gestiona en la compafia a
través de las politicas de inversion. En éstas se fijan limites especificos de exposicibn méxima a cada
contraparte.

Santander Vida no tiene exposicion al riesgo de acciones, inmuebles o divisas.

C.4 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia al posible impacto adverso en la situacion financiera provocado
por variaciones en posicion crediticia de emisores de titulos, contrapartes y cualquier otro deudor al
cual esté expuesta la Sociedad, en la forma de riesgo de impago de la contraparte, riesgo de
diferencial o riesgo de concentracion.
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Los riesgos de diferencial y concentracion se han tratado en este informe bajo el punto anterior de
riesgo de mercado.

El riesgo de contraparte esta relacionado con los contratos destinados a mitigar riesgos, como los
contratos de reaseguro, titulizacién y derivados, asi como los créditos sobre intermediarios y otros
riesgos de crédito no incluidos en el riesgo de diferencial. El riesgo de contraparte representa un 0,4%
del total del SCR antes de diversificacion.

Las cesiones de reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings entre AAA y BBB,
garantizando asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestion continuada en el negocio
y servicio (clasificacion crediticia de Standard & Poors).

C.5 Riesgo deliquidez

La gestion de la liquidez se realiza por la Sociedad y tiene como objetivo asegurar que hay activos
suficientes para afrontar las demandas de tesoreria no solo bajo condiciones normales sino también
bajo condiciones extremas.

Por otro lado, es importante destacar que las inversiones financieras corresponden, casi en su
totalidad, a titulos cotizados en mercados organizados, que facilita la toma de decisiones en caso de
gue pudiera producirse alguna situacion de tension de liquidez.

C.5.1 Beneficios esperados incluidos en las primas futuras

Los beneficios esperados incluidos en las primas futuras a 31 de diciembre de 2018 son 339.581 miles
de euros (224.282 miles de euros en 2017).

C.6 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida causado por una inadecuacién o fallos en los procesos
internos, personal o sistemas o causado por eventos externos.

El riesgo operacional representa un 1% del total del SCR antes de los efectos de la diversificacion.
Santander Vida realiza una evaluacién cualitativa y cuantitativa de los riesgos operacionales.

La evaluacion cualitativa del riesgo se centra en el impacto potencial de los riesgos identificados, los
cuales son evaluados en términos de impacto y probabilidad.

La evaluacion de riesgo operacional también incluye aquellos riesgos que no tienen necesariamente
consecuencias financieras directas para la compafiia pero que pueden resultar en un dafio a la
reputacion y a los clientes o en un error en los estados financieros.

Santander Vida evalGa cuantitativamente el riesgo operacional de acuerdo a la férmula estandar de
Solvencia Il. Adicionalmente, con el objetivo de entender mejor el riesgo internamente, analiza los
eventos con consecuencias financieras capturadas en la base de datos de pérdidas.

Cada riesgo identificado y evaluado, se somete a una serie de respuestas:

e Aceptar: el riesgo es aceptado, se encuentra dentro de la tolerancia al riesgo.

e Controlar: el riesgo es reducido mejorando los controles y procesos existentes o
introduciendo nuevos controles. La exposicion sobrepasa la tolerancia al riesgo.

e Transferir: el riesgo es transferido a un tercero ajeno, por ejemplo una entidad cautiva.

¢ Evitar: las actividades que son el origen del riesgo son terminadas. La exposicion excede
la tolerancia al riesgo y la transferencia de riesgo o el control de riesgo resultan imposibles
0 no estan justificados desde un andlisis de beneficio / coste.
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Cualquier riesgo que no sea aceptado tendra un plan de accién que sea realista y especifico con un
responsable y un calendario fijados.

C.7 Otros riesgos materiales

C.7.1 Concentraciones de riesgos

Santander Vida establece en su politica de inversiones unos limites a la concentracién de riesgos en
las siguientes categorias de activos que cubren las provisiones técnicas:

e Inversiones inmobiliarias.

o Efectivo.

e Valores mobiliarios o derechos emitidos por un grupo de empresas.

e Valores mobiliarios o derechos emitidos por una entidad de crédito o aseguradora.
e Valores o derechos mobiliarios no cotizados en mercados regulados.

Estos limites estdn expresados como un porcentaje maximo de las provisiones técnicas que cada
grupo de activo puede cubrir.

No existen actualmente concentraciones de riesgos significativas.

C.7.2 Utilizacion de derivados, reaseguro, técnicas de mitigacion y acciones de
gestion
a Derivados

Dado el tipo de negocio de Santander Vida, enfocado principalmente a vida riesgo, no es habitual el
uso de derivados con finalidad de cobertura. Tampoco se permite en la politica de inversiones la
tenencia de derivados con fines especulativos.

Actualmente no existen operaciones de derivados en el balance de Santander Vida.

b Reaseguro

Santander Vida tiene contraidos contratos de reaseguro sobre los productos de vida riesgo para cubrir
el riesgo de mortalidad y de invalidez.

Para Santander Vida, el uso del reaseguro es una de las herramientas primordiales a la hora de mitigar
riesgos del negocio asegurador, en tanto que permite modular el grado de diversificacion, apalancarse
en la experiencia del reasegurador, y ajustar el perfil de riesgo al apetito.

Trimestralmente se controla el riesgo de contraparte del reaseguro en base a los limites de rating y
exposicion.

¢ Otras técnicas de mitigacion y acciones de gestion
Actualmente no se utilizan otras técnicas de mitigacion ni acciones de gestion diferentes a las
mencionadas anteriormente en Santander Vida.
C.7.3 Transacciones con empresas del grupo

A continuacion se detallan las operaciones efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2018 y
2017:
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2018
Santander Aegon
Administracion Santander
Seguros y - Aegon
Santander y servicios . Generales, Otras
Reaseguros, N iy Espafia, S.A.

Gastos e Ingresos i Mediacion Agrupacion de Seguros 'y empresas

Compaiiia . de Seguros y .

OBSV, S.A. Interés Reaseguro,  vinculadas
Aseguradora, A Reaseguros
SA Economico S.A
s (A.L.E)

Prestaciones y
gastos pagados 5261 } } ) ) ) 5261
reaseguro aceptado ' '
Comisiones y 15.996 26.640 - - - - 42.636
rappels
Otros gastos de 11.440 427 11.867
explotacion B - . - - .
Gastos de - - - 1.338 2.241 - 3.579
adquisicion
GASTOS 21.257 26.640 11.440 1.765 2.241 - 63.343
Primas imputadas 39,652 ) ) ) ) ) 39,652
reaseguro aceptado
Primas imputadas ) . . 4730 ) . 4730
coaseguro
Ingresos financieros - - - - - - -
INGRESOS 39.652 - - 4.730 - - 44.382

(Datos en miles de euros)

Gastos e Ingresos

Santander
Seguros y
Reaseguros,
Compairiia
Aseguradora,

Santander
Mediacion
OBSV, SA.

Aegon Administracion
y Servicios
Agrupacion de Interés
Econdémico (A.L.E)

Aegon
Espafia, S.A.
de Seguros y
Reaseg

Otras
empresas
vinculadas

Prestaciones y gastos

S.A.

pagados reaseguro 3.169 R - - - 3.169
aceptado

Comisiones y rappels 13.323 26.640 - ) - 39.963
Otros gastos de explotacion - - 6.588 - 1.366 7.954
Gastos de adquisicion - - - 292 - 292
GASTOS 16.492 26.640 6.588 292 1.366 51.378
Primas imputadas 31.230 ) i i ) 31.230
reaseguro aceptado

Primas imputadas ) : ) 1.029 ) 1.029
coaseguro

Ingresos financieros - - - - - -
INGRESOS 31.230 - - 1.029 - 32.259

(Datos en miles de euros)
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C.8 Otrainformacion relevante

C.8.1 Test de estrés y de escenarios

Al realizar la planificacion a medio plazo, Santander Vida proyecta los principales indicadores
financieros, de capital y riesgo de la empresa, reflejando el resultado de la implementacion de la
estrategia de negocio. Estas métricas son proyectadas para un escenario base y adicionalmente son
sometidas a distintas pruebas de estrés basadas en una serie de escenarios posibles. El resultado de
los distintos escenarios es comparado contra las declaraciones de tolerancia al riesgo.

Anualmente se testea la capitalizacion de la compafiia, en términos de capital regulatorio, en el
horizonte del plan de negocio bajo escenarios especificos, como por ejemplo, bajo un escenario de
depresidn, hiperinflacion tipos bajos de interés, de ampliaciones del spread del bono del gobierno
espafiol, reputacional, etc. Estos escenarios sirven para comprobar la continuidad de la compafiia
bajo circunstancias de estrés que son relevantes dado el perfil de riesgos de la misma.
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Seccion D: Valoracion bajo Solvencia ll

D.1 Activos

D.1.1 Valor de los activos bajo la normativa de Solvencia ll

El siguiente cuadro muestra el valor de los activos del balance de Solvencia Il a 31 de diciembre de

2017 y 2018 (miles de euros):

Activos

31.12.2018 31.12.2017

Inmovilizado Intangible - -
Activos por impuesto diferido 48.495 38.279
Inmovilizado material para uso propio - -
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-

linked" y "unit-linked") 91.899 94.147
Préstamos con y sin garantia hipotecaria - 1
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" - -
Importes recuperables del reaseguro 9.224 7.863
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 506 527
Cuentas a cobrar de reaseguro 8.302 6.942
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 408 13
Efectivo y equivalente a efectivo 9.912 9.981
Otros Activos - -
Total 168.746 157.753

e Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos de index-linked y unit-
linked

Esta partida se compone de valores de renta fija corporativa y de gobierno emitida en euros valorados
a valor de mercado.

Existen bonos por un valor de 420 miles de euros (361 miles de euros en 2017) en esta partida para
los que no existe un valor de mercado directamente observable. En estos casos, se ha solicitado la
cotizacion a un experto independiente que lo ha valorado mediante el célculo del valor presente de
los flujos futuros pendientes de recibir del bono descontados a la curva de la moneda correspondiente
mas un spread calculado teniendo en cuenta el emisor del instrumento, la calidad del tipo de emision
(seniority) y el plazo de cada uno de los flujos.

La Sociedad realiza una revision sobre el valor que proporciona el experto independiente asegurando
gue el mismo es consistente con la valoracién anterior recibida.

e Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios

Se trata de créditos procedentes de tomadores de seguros valorados por el importe nominal pendiente
de cobro registrandose, en su caso, las oportunas correcciones valorativas para los créditos de cobro
dudoso.

e Cuentas a cobrar de reaseguro

Se compone de los saldos a cobrar de los reaseguradores como consecuencia de las operaciones de
cuenta corriente realizadas con los mismos y valorados por el importe nominal pendiente de cobro
registrandose, en su caso, las oportunas correcciones valorativas para los créditos de cobro dudoso.
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e Efectivo y equivalente a efectivo

Esta partida corresponde en su totalidad al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad
con entidades del Grupo Santander. Esta partida estéd valorada a valor de mercado que es el valor
nominal.

e Importes recuperables del reaseguro

Esta partida se ha calculado siguiendo un enfoque metodolégico y unas hipétesis consistentes con el
calculo de las provisiones técnicas.

En la valoracion de los importes recuperables del reaseguro no se ha considerado el riesgo de
incumplimiento de la contraparte por considerarse de poca relevancia.

Més detalle de esta partida se incluye bajo el parrafo D.2.10 de este informe.
Todos los activos se han valorado siguiendo el articulo 68 de la LOSSEAR.

Adicionalmente, la Sociedad ha seguido la jerarquia establecida en el articulo 10 del Reglamento
Delegado.

D.1.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos
de los estados financieros

Las clases de activo que se describen en este apartado corresponden a la estructura del balance a
efecto de Solvencia Il. Los siguientes cuadros muestran, para cada categoria de activo, la valoracion
segun los criterios marcados por la normativa de Solvencia Il y el valor comparativo de dicho activo
en los estados financieros locales de la Sociedad, calculado segun la normativa contable vigente, a
fecha 31 de diciembre de 2018 y 2017 (miles de euros).

A efectos de su mejor comprension debemos destacar que el modelo de balance presentado se ajusta
al de Solvencia Il, por lo que ha sido necesario realizar reclasificaciones en los datos incluidos en la
columna de “Balance Contable”, al presente ambos modelos estructuras diferentes. Como
consecuencia de este hecho se producen diferencias de reclasificacion, en algunos epigrafes, entre
los datos incluidos en las cuentas anuales y los incluidos en la columna de “Balance Contable”,
detallados més abajo.

Balance de Balance Diferencias de

Activos a 31 de diciembre 2018

Solvencia Il Contable valoracion
a) | Inmovilizado intangible - 112.946 (112.946)
b) | Activos por impuesto diferido 48.495 779 47.716

Inmovilizado material para uso propio - - -

Inversiones (distintas de los activos que se posean para
contratos "index-linked" y "unit-linked") 91.899 91.899 -

Préstamos con y sin garantia hipotecaria - - -

Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-

linked" - - -
) | Importes recuperables del reaseguro 9.224 10.014 (790)
d) | Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 506 20.426 (19.920)
Cuentas a cobrar de reaseguro 8.302 8.302 -
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 408 408 -
Efectivo y equivalente a efectivo 9.912 9.912 -
e) | Otros activos, no consignados en otras partidas - 19.498 (19.498)
Total 168.746 274.184 (105.438)
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Activos a 31 de diciembre 2017 gg:\?:gg;ﬁ C?:rlﬁlggfe D'\fgi?;é?gnde
a) | Inmovilizado intangible - 120.394 (120.394)
b) | Activos por impuesto diferido 38.279 1.266 37.013
Inmovilizado material para uso propio - - -
Inversiones (distintas de los activos que se posean para
contratos "index-linked" y "unit-linked") 94.147 94.147 -
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 1 1 -
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-
linked" - - -
c) | Importes recuperables del reaseguro 7.863 8.491 (628)
d) | Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 527 15.666 (15.139)
Cuentas a cobrar de reaseguro 6.942 6.942 -
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 13 13 -
Efectivo y equivalente a efectivo 9.981 9.981 -
e) | Otros activos, no consignados en otras partidas - 11.893 (11.893)
Total 157.753 268.794 (111.041)

Las principales diferencias entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos de los estados
financieros son las siguientes:

a)

b)

d)

Inmovilizado intangible: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras (“PCEA”) permite el
registro de activos intangibles, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en dicha
normativa para su registro, de acuerdo al apartado 2 del articulo 12 del Reglamento Delegado.

Activos por impuesto diferido: De acuerdo a la normativa de Solvencia Il se reconocen y
valoran los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y pasivos que a su vez
se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia. Estos impuestos diferidos se valoran
basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos y
valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segun se reconozcan
y valoren a efectos fiscales.

Importes recuperables del reaseguro: El balance de Solvencia Il incluye en el activo el
calculo de las cantidades a recuperar de los contratos de reaseguro cedido, que se calculan
mediante la proyeccion de los flujos de caja de pagos y cobros de los reaseguradores para el
céalculo de la mejor estimacién de las provisiones técnicas. Esta mejor estimacién se ajusta
de acuerdo a la regulacién por riesgo de contraparte, en base a la probabilidad de default y
pérdida en caso de impago del reasegurador.

Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios: Bajo Solvencia Il los recibos pendientes de
emitir, incluidos como cuentas a cobrar bajo normativa PCEA, han de ser eliminados, por lo
gue se realiza un ajuste para cumplir con la normativa de Solvencia Il.

Otros activos, no consignados en otras partidas: Bajo Solvencia Il las comisiones

anticipadas han de ser eliminados, por lo que se realiza un ajuste para cumplir con la
normativa de Solvencia Il.
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D.2 Provisiones técnicas

D.2.1 Resultado de las provisiones técnicas

El valor de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il se corresponde con el importe que la Sociedad
tendria que pagar si transfiriera de manera inmediata todas sus obligaciones y derechos contractuales
a otra entidad.

Las provisiones técnicas se componen de dos partes:

a) la mejor estimacion (“BEL”), que se corresponde con la media de los flujos de caja futuros
ponderada por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor actual
esperado de los flujos de caja futuros) mediante la aplicacién de la pertinente estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo; y

b) el margen de riesgo, que considera el valor presente del coste de mantener un nivel de SCR
no diversificable, de forma tal que se garantice que el valor de las provisiones técnicas sea
equivalente al importe que las empresas de seguros y de reaseguros previsiblemente
necesitarian para poder asumir y cumplir las obligaciones de seguro y reaseguro.

El siguiente cuadro muestra un desglose de las provisiones técnicas a cierre de 2018 por linea de
negocio, comparado con el cierre de 2017. Son datos brutos de reaseguro y en miles de euros:

31/12/2018 31/12/2017
BEL Ma_rgen de Pr,OVI_Slon BEL Ma_rgen de Prpw_smn
riesgo tecnica riesgo técnica
Otros seguros
de vida (278.980) 76.470 (202.510) (193.574) 57.107 (136.467)
Salud NSLT 1.937 23 1.960 531 22 553
Total (277.043) 76.493 (200.550) (193.043) 57.129 (135.914)

La provision técnica tiene un signo negativo debido a los productos de vida riesgo a prima anual
renovable (TAR), en los que en la proyeccion de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los
flujos de siniestros y gastos.

Durante el afio 2018 la compafiia se ha incrementado de forma significativa la produccién de Salud,
las cuales se han modelizado con el tratamiento aplicable a los productos de no vida (Salud NSLT).

Las provisiones técnicas bajo Solvencia Il varian en el tiempo por diferentes causas, entre las que
destacan la emision de nuevas polizas, vencimientos y caidas de pdlizas existentes, la actualizacion
de hipotesis de valoracién econémicas y no econémicas y, eventualmente, cambios en los modelos
de valoracion. Durante el afio 2018, las provisiones técnicas han aumentado principalmente por el
crecimiento del nuevo negocio de la Sociedad.

D.2.2 Descripciéon de la metodologia de céalculo

La mejor estimacion del pasivo (BEL) se calcula mediante modelos de proyeccién de flujos de caja
(primas, siniestros, rescates, gastos, etc.) desarrollados en un software de calculo actuarial proyeccion
de flujos.

Los pasivos se estiman de forma determinista, debido a que no es necesario un célculo estocastico
en los productos de vida riesgo ni en los de no vida.
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El calculo se ejecuta pdliza a péliza. Los resultados son agrupados en grupos homogéneos de riesgo,
en linea con las hipotesis realistas establecidas.

El célculo se ha realizado para la totalidad de la cartera en vigor a cierre de 2018 exceptuando lo
siguiente, para lo que se ha asumido un valor del BEL igual a cero:

e Para los productos de vida riesgo con dos personas aseguradas, los cuales representan
menos de un 2% del total de las primas de los productos de riesgo vinculado, se ha realizado
el célculo como si fuese un solo asegurado.

La proyeccion del SCR no diversificable, necesaria para calcular el margen de riesgo, se realiza de
acuerdo a la siguiente metodologia:

e Se proyecta el SCR para los riesgos de suscripcién de vida de forma explicita a través de un
recalculo completo de capitales futuros (es decir, sin aproximaciones). Sin embargo, el método
utiliza una simplificacién en el célculo de la participacién en beneficios de los contratos de
reaseguro.

e EIl SCR por riesgo operacional se estima a futuro como un porcentaje del total de SCRs
futuros.

D.2.3 Descripcion de las principales hipotesis utilizadas

a Hipdtesis no econdémicas

Las hipdtesis no econdmicas mas relevantes por producto son las siguientes:

Productos Hipétesis mas relevantes

Vida riesgo caidas, mortalidad, incapacidad
Salud siniestralidad

Las hipétesis no econémicas se calculan en base a un andlisis de experiencia y a la aplicacion del
juicio experto. Se revisan y actualizan anualmente siguiendo unos estandares de metodologia
definidos. Trimestralmente, las hip6tesis se comparan con la experiencia actual de la Sociedad.

e Hipdtesis de caidas

Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario (afio natural) y afio péliza (cada
afio partiendo de la emision de la péliza), tipo de producto y frecuencia de primas.

Esta hipotesis tiene un impacto significativo en la Sociedad dada la rentabilidad de negocio de vida
riesgo con primas anuales renovables (TAR); a mayor tasa de caidas, se obtendra una menor
rentabilidad futura y las provisiones seran menos negativas.

e Hipdtesis de mortalidad

Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario, afio péliza y tipo de producto.

El resultado de la hipotesis de mortalidad obtenido en base a la experiencia se expresa como
porcentaje de tablas de mortalidad cominmente utilizadas en el mercado espafol (PASEMF o
GKMF95).

Para las coberturas adicionales de muerte por accidente y muerte por accidente de tréfico, la
experiencia y el volumen de datos de la Sociedad no son suficientes para obtener resultados robustos,
por lo que la hipétesis utilizada en el célculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas del
reasegurador.

Esta hipétesis también tiene un impacto significativo en las provisiones técnicas del negocio de vida
riesgo.
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e Hipdtesis de incapacidad
Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario y afio pdliza.

El resultado de la hipétesis de incapacidad obtenido en base a la experiencia se expresa como
porcentaje de tablas de incapacidad o mortalidad comdnmente utilizadas en el mercado espafiol
(Munchener, PEAIMF o GKMF95).

Para las coberturas adicionales de incapacidad por accidente e incapacidad por accidente de tréfico,
la experiencia y el volumen de datos de la Sociedad no son suficientes para obtener resultados
robustos, por lo que la hipétesis utilizada en el calculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas
del reasegurador.

Esta hipétesis tiene un impacto similar al de la hipétesis de mortalidad pero con menor relevancia.

e Hipdtesis de gastos

Para derivar la hipotesis de gastos unitarios, se distribuyen todos los gastos operativos de la Sociedad
para los proximos tres afios definidos en el proceso presupuestario. Los gastos se asignan a los
productos en proporcion al nimero medio de podlizas en vigor previstas expuestas cada afio
calendario. Dichas pdlizas en vigor previstas para los proximos tres afios incluyen el nuevo negocio
estimado en el plan de negocio para esos afios. Los gastos operativos mas alla del periodo
presupuestario (a partir de afio 4) parten del Gltimo afio presupuestado y crecen con una hipotesis de
inflacion.

b Hipotesis econGmicas

La hip6tesis econdmica mas relevante para el célculo de las provisiones técnicas es la curva de tipos
de referencia.

La curva de referencia utilizada es la proporcionada por el European Insurance and Occupational
Pensions Authority (EIOPA) a 31 de diciembre de 2018.

D.2.4 Datos utilizados en el calculo de las provisiones

A lo largo del proceso de calculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il se utilizan diferentes tipos
y fuentes de informacién. Los principales tipos de datos y su uso se detallan a continuacion:

e Célculo de Provisiones Técnicas:
o Se parte de bases de datos de pdlizas, las cuales contienen la informacion

necesaria sobre contratos y clientes de la cartera en vigor para el célculo de la
mejor estimacién de las provisiones técnicas.

¢ Andlisis de experiencia y establecimiento de las hipdtesis utilizadas:
o Se parte de bases de datos de polizas que contienen datos histéricos sobre

decrementos de pdlizas (caidas, vencimientos, siniestros, etc.).

o Se utilizan bases de datos de siniestros, utilizadas para estudios de siniestralidad
por causa.

o Se utlizan datos de origen contable como fuente de informacién sobre
experiencia pasada (ej.: ratios de siniestralidad) a diferentes niveles de
agregacion (por ejemplo, por tipo de producto).

40



& Santander Vida

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia a 31 de diciembre de 2018

e Validaciones:
o Se utilizan cuentas contables estatutarias con datos de primas, siniestros, gastos,

comisiones, provisiones técnicas, etc. a diferentes niveles de agregacion,
utilizadas para validacion de los volumenes de las bases de datos.

D.2.5 Incertidumbres y juicios relevantes en el calculo de las provisiones técnicas

Una de las principales fuentes de incertidumbre asociada al célculo de provisiones técnicas es la
relativa a las hip6tesis de valoracion, en las cuales suele requerirse el juicio experto sobre como la
experiencia futura podria diferir de la pasada. Mediante el testeo de sensibilidades sobre las hipdtesis
clave se analiza cual es el impacto de las mismas en las provisiones técnicas.

El margen de riesgo representa el coste de mantener un nivel vinculado al nivel de incertidumbre de
las hipétesis de valoracion de las provisiones técnicas, y forma parte de las mismas junto con la mejor
estimacion o BEL.

D.2.6 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos
de los estados financieros

A continuacién mostramos las diferencias en las provisiones técnicas entre la valoracion para
Solvencia Il y la valoracion para los estados financieros:

Ejercicio 2018:

Provisiones

Margen de

Provision

Estados

técnicas

riesgo

técnica Sl

financieros

Diferencia

%;’S seguros de (278.980) 76.470 (202.510) 169.925 (372.435)
Salud 1.937 23 1.960 1.308 652
Total (277.043) 76.493 (200.550) 171.233 (371.783)

Ejercicio 2017:

Provisiones Margen de Provisién Estados
técnicas riesgo técnica SlI financieros Diferencia
Otros seguros de
vida (193.574) 57.107 (136.467) 131.340 (267.807)
Salud 531 22 553 59 494
Total (193.043) 57.129 (135.914) 131.399 (267.313)

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

e Para el célculo de las provisiones bajo Solvencia Il se utilizan hipétesis realistas mientras
que en el calculo bajo los estados financieros las hipétesis incluyen margenes de
prudencia para posibles desviaciones.

e Elcélculo del Solvencia Il incluye el margen de riesgo, el cual no se incluye en los estados
financieros.

En concreto, en los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR) se dota en los estados
financieros la provision para primas no consumidas (PPNC), la cual comprende la parte de prima
destinada al cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas a cierre de 2018. En cambio, el
balance bajo la normativa de Solvencia Il incluye el BEL mas el margen de riesgo, siendo el BEL
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calculado como el descuento de los flujos de obligaciones menos primas asumiendo hipétesis realistas
y futuras renovaciones esperadas. En estos productos, la provision técnica exhibe un signo negativo
debido a que en la proyeccién de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos de
siniestros y gastos, siendo el valor negativo un reflejo de los margenes de beneficio esperados futuros
de estos productos.

D.2.7 Ajuste por casamiento

No se ha utilizado ajuste por casamiento en el célculo de las provisiones técnicas

D.2.8 Ajuste por volatilidad

No se ha utilizado ajuste por volatilidad en el célculo de las provisiones técnicas

D.2.9 Medida transitoria de tipos de interés y de provisiones técnicas

No se han utilizado medidas transitorias en el calculo de las provisiones técnicas

D.2.10 Recuperables de los contratos de reaseguro y SPVs

Santander Vida tiene contratos de reaseguro suscritos con varios reaseguradores para los productos
de vida riesgo.

La estimacion de los importes recuperables del reaseguro se realiza utilizando los mismos modelos
de célculo de provisiones técnicas. De esta forma, los modelos y metodologias aplicadas son
consistentes con las provisiones brutas de seguro directo.

Las coberturas de los contratos de reaseguro se proyectan para todo el run-off de la cartera existente,
asumiendo que las condiciones contractuales actuales se mantienen. Como excepcion, cuando las
condiciones actuales den como resultado un coste de reaseguro minimo o incluso un beneficio para
la Sociedad, los flujos de caja futuros de reaseguro son ajustados para considerar un coste futuro de
reaseguro razonable.

Debido a la baja materialidad, se ha asumido que el ajuste por riesgo de incumplimiento de la
contraparte de reaseguro es igual a cero.

El siguiente cuadro muestra una comparativa de las provisiones técnicas brutas y netas de reaseguro
a cierre de 2018, comparadas con las provisiones técnicas a cierre de 2017:

: 31/12/2018 31/12/2017
Grupo homogéneo
de riesgo Brutas de Netas de Brutas de Netas de
reaseguro reaseguro reaseguro reaseguro
Otros seguros de (202.510) (211.734) (136.467)|  (144.330)
Ezi'ifgg‘“s'ones (202.510) (211.734) (136.467) (144.330)

No existen contratos de SPVs en la Sociedad.
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D.2.11 Cambios relevantes en las hipétesis asumidas en el calculo de las provisiones
técnicas con respecto al periodo anterior

Durante el afio 2018 se han actualizado las hipétesis no econémicas en base a la experiencia reciente
de la Sociedad siguiendo el ciclo anual de revision. No existen diferencias significativas en la
comparacion de las hipétesis respecto al afio 2018. La hip6tesis de caidas presenta una ligera mejora
durante los primeros afios, siendo muy similares a largo plazo con excepcion del producto de prima
Unica vinculado a préstamos personales que a largo plazo pasa de 4,3% a 4,6%. Respecto a las
hipétesis de invalidez y mortalidad, no hay movimientos resefiables.

D.2.12 Utilizacion de simplificaciones en el calculo de las provisiones técnicas

La principal simplificacion utilizada en el calculo del margen de riesgo y descritas en el epigrafe D.2.2
es relativa a la estimacion del SCR de riesgo operacional a través de un portador o driver en lugar de
calcularlo explicitamente cada afio futuro.

D.3 Otros pasivos

D.3.1 Valoracion de otros pasivos bajo Solvencia ll

El resto de pasivos bajo el balance de Solvencia Il se valoran siguiendo el mismo método de valoracién
de los estados financieros.

D.3.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos
de los estados financieros

Los siguientes cuadros muestran la valoracién de los otros pasivos a efectos de Solvencia ll, asi como
las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de valoracion de los mismos entre los
criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracion de las cuentas anuales (columna “Balance
contable”) a 31 de diciembre 2018 y 2017 (miles de euros).

A efectos de su mejor comprension debemos destacar que el modelo de balance presentado se ajusta
al de Solvencia Il, por lo que ha sido necesario realizar reclasificaciones en los datos incluidos en la
columna “Balance Contable”, al presentar ambos modelos estructuras diferentes. Como
consecuencia, se producen diferencias de reclasificacién en algunos epigrafes, entre los datos
incluidos en las cuentas anuales y los incluidos en la columna “Balance Contable”, detallados més
abajo.

Otros pasivos 31 de diciembre 2018 Balance_ e ERlEqES leeren0|§§ e
Solvencia ll contable valoracién

Otras Provisiones no técnicas - - -
a) | Pasivos por impuestos diferidos 99.587 256 99.331
Cuentas a pagar de reaseguro 1.284 1.284 -
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 5.247 5.247 -
b) | Cuentas a pagar de seguros 4.135 9.379 (5.244)
Otros pasivos - - -
Total 110.253 16.166 94.087
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Otros pasivos 31 de diciembre 2017 SBgll\?:rSSigﬁ (I:Boanjn?;kgli D'L‘;ﬁ?glc?ésnde ‘
Otras Provisiones no técnicas - - -
a) | Pasivos por impuestos diferidos 64.668 451 64.217
Cuentas a pagar de reaseguro 376 376 -
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 3.535 3.535 -
b) | Cuentas a pagar de seguros 5.204 9.437 (4.233)
Otros pasivos - - -
Total 73.783 13.799 59.984

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

a) Pasivos por impuestos diferidos: las diferencias en valoracion entre Solvencia Il y los
estados financieros (basicamente el hecho de reflejar las partidas a valor de mercado y, por
tanto, incluir las plusvalias latentes, asi como por el impacto de la valoracion bajo Solvencia
Il de las provisiones técnicas de la Sociedad) implica reconocer pasivos por impuestos
diferidos adicionales a los considerados en el balance de los estados financieros, derivados
de los ajustes para adaptar las cifras de los estados financieros a la normativa de Solvencia
1.

b) Cuentas a pagar de seguros: Bajo Solvencia I, los recibos pendientes de emitir, incluidos
como cuentas a cobrar bajo normativa PCEA, han de ser eliminados. Por lo tanto, se tienen
gue eliminar también las comisiones asociadas a los recibos pendientes de emitir,
contabilizados en el pasivo, para cumplir con la normativa de Solvencia II.

D.4 Métodos alternativos de valoracién

No se han utilizado métodos alternativos de valoracion.

D.5 Otrainformacion

No existe informacién adicional relevante.
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Seccion E: Gestion del capital
E.1 Fondos propios

E.1.1 Objetivos, politicas y procedimientos para gestionar el capital

La Sociedad tiene como objetivo preservar en todo momento la suficiente flexibilidad financiera como
para mantener la solvencia bajo circunstancias normales, adversas y extremas. Sin perjuicio de lo
anterior, promueve la utilizacion eficiente del capital, retornando a los accionistas cualquier exceso de
capital por encima de lo anterior.

La Sociedad tiene establecidos unos niveles (nivel de seguridad, objetivo y minimo) sobre los que se
clasifica la situaciéon de capital en la misma. Bajo condiciones normales la Sociedad debe mantener
una capitalizacion entre su nivel objetivo y el nivel de seguridad. Bajo condiciones extremas la
Sociedad debe permanecer capitalizada por encima de su nivel minimo.

Asimismo, para cada una de las categorias de riesgo se fijan limites cuantitativos de consumo de
capital. Dichos limites se fijan en funcién de la preferencia por el riesgo, de la capacidad financiera de
la Sociedad y de sus planes de negocio.

El horizonte temporal del plan de negocio es de tres afios.

E.1.2 Composicion de los fondos propios

La Sociedad ha clasificado sus fondos propios atendiendo a los articulos 69 y 72 del Reglamento
Delegado. No posee ningun elemento que pueda ser clasificado dentro de los fondos propios
complementarios siguiendo lo estipulado en el articulo 89 de la Directiva de Solvencia .

Los fondos propios basicos de Santander Vida al principio y al final del ejercicio son los siguientes:

Fondos Propios 31.12.2018  31.12.2017

Capital social ordinario 10.800 10.800
Reserva de reconciliacién 232.900 209.084
Total Fondos Propios basicos 243.700 219.884

Deducciones

Deducciones - -

Fondos propios basicos después de ajustes

Fondos propios basicos después de ajustes 243.700 219.884

Ninguno de los elementos que componen los fondos propios ha requerido la aprobacion del
supervisor, segun lo establecido en la normativa vigente.
Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Sociedad esta representado por 10.800.000
acciones nominativas, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
con los mismos derechos econdmicos y politicos. No existen restricciones a la transmisibilidad de las
mismas.

A dichas fechas, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:
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Numero de Porcentaje de
Acciones Participacion
Aegon Spain Holding B.V.
5.508.000 51,00%
Santander Seguros y Reaseguros, Compafiia Aseguradora, S.A.
5.292.000 49,00%
10.800.000 100,00%

Reserva de reconciliacion

En la tabla incluida en el punto E.1.3 se recoge la estructura, importe y calidad de los fondos propios
y se recogen las partidas esenciales que se han tenido en cuenta para determinar la Reserva de
Reconciliacién a partir del importe del Excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de
Solvencia ll.

De acuerdo con el articulo 70 del Reglamento, la Sociedad ha calculado la Reserva de Reconciliacion
a partir del importe del Excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de Solvencia Il,
deduciendo la partida de “Capital social ordinario” y los “Dividendos previsibles”. Presentamos el
detalle del célculo en el siguiente cuadro (miles de euros):

‘31/12/2018 31/12/2017 \

Exceso de activos sobre pasivos — Solvencia ll 259.042 219.884
Dividendos previsibles 15.342 -
Capital social ordinario 10.800 10.800
Reserva de Conciliacién 232.900 209.084

Diferencias entre patrimonio neto de los estados financieros y excedente de activos respecto
a pasivos a efectos de Solvencia ll

En la valoracion de activos y pasivos a efectos de Solvencia Il se utilizan, para algunas partidas
relevantes, criterios diferentes a los utilizados en la elaboracion de los estados financieros. Estas
diferencias de criterios de valoracion dan lugar a que existan diferencias entre el patrimonio neto de
los estados financieros y el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il.

A 31 de diciembre de 2018 el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 104.197 miles de
euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
259.042 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2017 el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 138.271 miles de
euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
219.884 miles de euros.

Las explicaciones cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2
Provisiones técnicas y D.3 Otros pasivos de este informe.
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E.1.3 Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR,
clasificado por niveles

Se desglosa a continuacién el importe de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado
por niveles, a 31 de diciembre de 2018 y 2017 (miles de euros):

Fondos propios a 31 de diciembre 2018 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Fondos propios basicos después de deducciones

Capital social ordinario 10.800 10.800 - -
Reserva de reconciliaciéon 232.900 232.900 - -
Total 243.700 243.700 - -

Fondos propios complementarios

Fondos propios complementarios - - - -

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR
y el MCR

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR 243.700 | 243.700 - -

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el MCR 243.700 | 243.700 - -

Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR y MCR

Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR 154%
Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR 616%

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Fondos propios a 31 de diciembre 2017

Fondos propios basicos después de deducciones

Capital social ordinario 10.800 10.800 - -
Reserva de reconciliacion 209.084 209.084 - -
Total 219.884 219.884 - -

Fondos propios complementarios

Fondos propios complementarios - - - -

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el
SCRy el MCR

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el
SCR

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el

219.884 219.884 - -

219.884 219.884 - -

MCR

Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR y MCR

Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR 186%
Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR 744%

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social ordinario y la reserva de reconciliacion se
consideran fondos propios de nivel 1 de acuerdo a la normativa.

La Sociedad no tiene fondos propios de nivel 2 ni de nivel 3, siendo por tanto, todos ellos de la maxima
calidad (se entiende calidad como disponibilidad para absorber pérdidas de manera inmediata) y
admisibles para cubrir el SCR y el MCR.

E.2 Capital de solvencia obligatorio (“SCR”) y capital minimo obligatorio
(“MCR)

Santander Vida calcula el capital de solvencia obligatorio utilizando la formula estandar.
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El siguiente cuadro muestra la composicién del SCR por riesgos a 31 de diciembre de 2018,
comparado con resultados a 31 de diciembre de 2017 (miles de euros):

SCR 2018 SCR 2017 \

Riesgo de mercado 26.293 19.868
Riesgo de impago de la contraparte 1.002 916
Riesgo de suscripcién de vida 195.166 145.787
Riesgo operacional 6.843 4.939
Salud 2.432 1.507
SCR antes de la diversificacion 231.736 173.018
Efecto de la diversificacion (20.601) (15.431)
;?g?(;:cl)dsad de absorcién de pérdidas por impuestos (52.784) (39.397)
Total SCR 158.351 118.190

El MCR de Santander Vida a 31 de diciembre de 2018 es de 39.588 miles de euros mientras que a 31
de diciembre de 2017 el MCR era de 31.978 miles de euros.

E.2.1 Simplificaciones utilizadas bajo la formula estandar

Santander Vida no ha utilizado simplificaciones en el calculo del SCR bajo férmula estandar.

E.2.2 Sub-mdédulo de riesgo de acciones basado en la duracion

Santander Vida no ha utilizado el sub-modulo de riesgo de acciones basado en la duracion en el
calculo del SCR.

E.2.3 Incumplimiento del SCR o MCR

Santander Vida dispone de capital suficiente a 31 de diciembre de 2018 para hacer frente al
cumplimiento del SCR y MCR.

48



& Santander Vida

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia a 31 de diciembre de 2018

Seccidon F: Anexos

F.1 Balance Solvencia

NOMBRE.......coi0neee. SANTANDER VIDA, DE SEGUROS ¥ REASEGUROS

Pagina 1
Ejercicio 2018

ACTIVO Valor Solvencia IT | Valor contable |  Ajustes por
Coo1d Co020 EC0021
Fondo de comercio ROO10 0,00
(Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion ROOZO 0,00
Inmovilizado intangible ROOZ0 0,00 112.946.347,74 0,00
Activos por impuesto diferide ROC40 48.4594.545,42 778.808,99 0,00
[Activos y derechos de reembelso por retribuciones a large plaze al
personal ROO50 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso propio RODED 2 40 33340 0.00
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linked" y "unit-linked") ROO70 91.899.284,52 91.899.284,52 0,00
Inmuebles (ajenos a los destinados al usa propic) ROOBO 0,00 0,00 0,00
Participaciones ROOS0 100,00 100,00 0,00
Acciones RO10D 0,00 0,00 0,00
Acciones - cotizadas RO110 0,00 0,00 0,00
Acciones - no cotizadas RO120 0,00 0,00 0,00
Bonos RO130 51.899.184,52 51.899.184,52 0,00
Deuda Publica RO140 41.835.893,55 41.835.893,55 0,00
Deuda privada RO150 50.063.290,97 50.063.290,97 0,00
Activos financieros estructurados ROL60 0,00 0,00 0,00
Titulacicnes de activos ROL70 0,00 0,00 0,00
Fondes de inversidn RO180 0,00 0,00 000
Derivadaos RO130 0,00 0,00 0,00
Depdsitos distintes de los actives equivalentes al efective RO200 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones RO210 0,00 0,00 0,00
(Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" ROZ20 0,00 0,00 0,00
Préstames con y sin garantia hipotecaria RO230 0,00 0,00 0,00
Anticipes sobre pélizas RO240 0,00 0,00 0,00
A personas fisicas ROZ50 0,00 0,00 0,00
Otros RO2&60 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables del reaseguro ROZ70 5.224.052,45 10.014.343.67 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida ROZBO 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluides los de salud RO230 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida RO200 0,00 0,00
Segures de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
“index-linked” y "unit-linked” RO210 9.224.053,45 10.014.343,67
Seguros de salud similares a los seguros de vida RO320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked” y "unit-linked” ROZ30 9,224.053,45 10.014.343,67
Seguros de vida "index-linked” y "unit-linked" ROZ40 0,00 0,00
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado ROZ50 0,00 0,00 0,00
[Créditos por operaciones de seguro directo y coasegure RO260 506.079,04 20,425.585,23 0,00
Créditos por operaciones de reaseguro ROZ70 8,301,681,12 8.301.681,12 0,00
Otros créditos ROZBO 407.376,80 407,376,80 0,00
[Acciones propias ROZ50 0,00 0,00 0,00
[Accionistas y mutualistas por desembelsos exigidos RO400 2,00 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes RO4410 9,912.7281,16 9.912.281.16 0,00
(Otros actives, ne consignadeos en otras partidas RO420 0,00 19,497.257,87 0,00
TOTAL ACTIVO ROS00 168.743.534,91 274,183.200,50 0,00
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NOMBRE................ SANTANDER VIDA, DE SEGUROS ¥ REASEGURDS Pagina 2
Ejercicio 2018

PASIVO Valor Solvencia IT Valor contable mtéll:ssiﬁctﬁaunnql'n
Coo10 CO020 EC0021
Provisiones técnicas - seguros distintos del segure de vida ROS10 1.959.602,03 1.303.114,34 0,00
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad) ROS20 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto ROS30 0,00
Mejor estimacion (ME) ROS40 0,00
Margen de riesgo (MR) ROS50 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) ROS60 1.959.602,03 1.303.114,34
PT calculadas en su conjunto ROS70 0,00
Mejor estimacion (ME) ROS80 1.936.784,67
Margen de riesgo (MR) ROS90 22.817,36
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y
"unit-linked") ROS00 -202.510.334,01 152.516.4035,53 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) RO510 0,00 0,00
PT ealculadas en su conjunto RO&20 0,00
Mejor estimacién (ME) RO&30 0,00
Margen de riesge (MR) RO&40 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked") RO&S0 -202,510.394,01 152,516.405,53
PT calculadas en su conjunto RO&E0 0,00
Mejor estimacién (ME) RO&70 -278.980.214,08
Margen de riesgo (MR) RO&B0O 76.469.820,07
Provisiones técnicas - "index-linked” y "unit-linked" ROS90 0,00 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto RO700 0,00
Mejor estimacién (ME) RO710 0,00
Margen de riesgo (MR) RO720 0,00
Otras provisiones técnicas RO730 0,00
Pasivo contingente RO740 0,00 0,00 0,00
Otras provisiones no técnicas ROTS0 0,00 0,00 0,00
Provisian para pensiones y obligaciones similares ROTED 0,00 0,00 0,00
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido RO77O 0,00 0,00 0,00
Pasivos por impuesto diferidos ROTBO 39,587.211,10 256.272,25 0,00
Derivados RO790 0,00 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito ROS00 2,00 0,00 0.00
Deudas con entidades de crédito residentes ERO801 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro ERDZ02 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del munde ERDE03 0,00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de cradito ROS10 0,00 0,00 0.00
Deudas con entidades no de crédite EROS11 0,00 0,00
Deudas con entidades no de credito residentes ERDE12 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédite residentes en el resto de la zona euro
EROB13|  o.00| 0,00
Deudas con entidades de ne crédito residentes en el resto del mundo ERDE14 0,00 0,00
Otros pasivos financieros ERDE13 0,00 0,00
Deudas por operaciones de segure y coaseguro ROE20 4.135.203,27 5.379.103,03 0,00
Deudas por operaciones de reaseguro ROE30 1,284.430,09 1,284.430,09 0,00
Otras deudas y partidas a pagar ROB40 5,247,223 98 5,247,239.95 0.00
Pasivos subordinados RO8S0 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos ROSE0O 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondas propies basicos ROEF0 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas ROSB0 2,00 0.00 0,00
TOTAL PASIVO RO900 -90.296.717,54 169,986.555,22 0,00
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS RL0O0O 255.042.252,45 104.196.5645,28 0,00
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F.2

OEESL.... SANTARDIE ¥I0A, DI SDCUSDE ¥ ALAS [GUROS

Primas siniestros y gastos por linea de negocio

Pagina 1
Ejercicis 2018

| PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligatiants dé SEgurd ¥ reastgure de ne vida | Seguro diredlo ¥ rEaSEguro proponcicnal
sceptado}
Eogur 00
Seguro de accidentes | resporcabilidad il de
laboraks wvahiculos automedikes
ks HELE]L L00e0]
Primas deverngadas
Sagurn difeci - BFusn Elya0 0,00 0,00
Reasequrn aceptads praporcional » Bnto | R0320 0,00 0,00/
Reasequrn aceptads no proporcional » B B0 |
Reasagurn cedido (Famicpacidn del reasegura) EOy40 0,00 0,00
Impore neto RO200 0,00 0,00
Primas impuiadas
Sequro directn = brto i g ]
Reasequrn aceptads proporcional - Bruto | RO320 Q ﬂ ] ﬂ
Reaseguro aceptads no properconal = B ek %
Reaseguro cedido (Famidpacidn del reaseguno) [ EETi] {01, ik 0, il
Dmipete nats LATE ] 0,00 0,00
Siniestralidad [Siniestros incurnidos)
Segurn directs = bt | EAEa0 0,00/ 0,00
RAe3Eagurn JCaptads progorcional - Brutn LATER ] 0,00 0,00
Reasequrn aceptads no proporcional » B B30
Reaseguro cedido (Famidpacidn del reaseguno) 12440 {01, ik 0, i
Imparse nata | o0 £, 0,00/
Variatihn de olfads provisiones Dbomicas
Seguro dinecis » bruto la i [ M) 0, i
Reaseguro aceptads proporcional « Breto L] {01, ik 0, i
Reasequrn aceptads no propdeconal - B | RO430 |
Reasequrn cedido (Fartidpacidn del reasegura) |_R0440 0,00 o.oo|
[Tipeete nots | Emicog 0,00 0,00
‘Gaslos ILRicos EOSE0 0,00 0,00
Gakted admimistrativos
Seguro dinects = bt | EDEa0 2.340.318,02 0,00 0, 0,00
Reasegure aceptado no proporcional « Bruts _EOs0 i} 0,00 ﬂﬂ 0.0
Reasequen aceptado propordional = Bruto L]
Reasequen cedido {Farticpacitn del reasegura) BG4 n,ﬂ 0,00 0,0 0,
[mipome: nats LTk ] 2.140.311.02 0,00 0,00 0,00
Gadted de gestidn de inversiones
Sagure dinech » bnao EOFa0 0,00 0,004 0,00
ReEaseguit Jceptado progoaconal - Brao BT 0,00 0,00 0,00
REaseguie Joeptadn no prOpoRcinal - Bruts EOFI
Reasegun codido (Fartidpacidn el reasegura) BOT40 0,00 0,00 0,00
[mipome: nabo |_ i 0,00 0,00 0,0 |
Basias da Mk A mbelaa
Soguro directo » bruta ROE10 0,00 0,00 0,00
Reasegure aceptado progoecional » Brato 35 i o, 00 {01, ik 0, il
Reaseguie Aoeptado No PrOponcional - Brute EOE
Reasequen coddo (Farticpacidn S reasegura) | ROE40 0,00 Q 0
[mpome neto | o0 0,00 Q ﬂ 0 ﬁ
Gadted d Sy uisicidn
Sagur direchs - bnao LA 0,00 0,00 0,00
Reasequn aceptado prapondonal « Bruto ROa0 0,00 0,00 0,00
Reasegure aceptado no proporcional « Bruts R
Reasegun codido (Fartidpacidn el reasegura) | ROpa0 1,00 0,00 0,00
[mpome neto 1500 0,00 0,00 0,00
Gaglos generales
Saqqurd difects » bt L3TH 0,00 a, 0,00/
Reassqued aceptado prapoadonal - Bruto | Riga0 00 nﬂ 0.0o|
Reasegure aceptado no proporcional « Bruts BTk 1
Reaseguint ciddo (Farticipacidn e raasagurc) E1040 0,00 0,00 0,00
[mpome: nets E1100 0,00 0,00 0,00
Dires gasios i1
Tl gt 01300
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NOMOAL ... ... — SANTARNDIR VIO, DL SOSURDS T RLASEGL RIDE

Pagina 2
Ejercicia D018

SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de segunn ¥ reasegura de no vida (Seguro directo ¥ reasegund proporcsnal
aceprado}
oy pod Fiacka ¥ TANSROFE atrae aoc a 1es biass rEpOnEL A
CIHISS =i il
Prifmas diven gadas |
Segurd drecto = brai 5110 0,00 0,00
Reasegune Beptads prossconal « Bauto bz 0,00 o,00]
Reasegund aceptado no proporcional « Bruto Lok li] |
Reateguie cedids (Participadon del rasogpera] EGna0 0,00 n,uul
Irmspeoti: Ftn L] 0,00 0,00
Prifrisd: i il & |
Segund drecto - bt [ =Fali] 00 0,00
Roasegure aceptado proponcional = Beuto Qa0 0,00 ﬂ..‘ﬂﬂl
Raategune HEptadn No proporckonal « Brutn |mazan) |
Reaseguro cedids (Participadon del rasegn) malan 0,00 10,00
I FRAD 2 0,00 00|
Simiestralidad {Simiestros incurridos)
Seguro directo = bruto gt 0,00 0,00
Heasiguie oeptado propecional - Beuto L] 0,0 n,,uul
Reasegund aceptado no proporcional « Bruto Li=kxli] | |
Raateguie cedide (Participadin del rasegun) 0,00 0,00
I EetE: P 0,00 0,00
‘Variacidn de otras provisicnes tbomicas
Segiinn SFertn = bt L] 0,00 0,00
Reasegune Beptads prossconal « Bauta B340 0,00 o,00]
Roasegune MCeptado ne proporcional » Bruto B30
Roasegune cedids (Participaciin del reasegans) Badaan 0,00 0,00
Imete Fetn BZEO0 0,00 o,00)
Gaslos LEChilos iS50 0,00 o,00]
Gastos administrativos |
Sagurn difectn = Bruts Leet] 0,00 0,00
Reasegurn ateptade proporcional - Bnao || o oaf 00
Roacogurn aceptado no proponcienal » Brato 5530
Reasequrn cedids [Pathinacin o reaseguns) EEan 0,00 ::ﬂ—ﬂl
[ porte neto L] 0,00 0,00
Gastos de gestibn o § " |
Saquin diFecen = beuts BT 0,00 0,00
Reasequrn acegtade proporcienal » Bnun R T20 0,00 o,00]
Raasegurn Aapado N proporcienal - Brato |mgran )]
Reaseguro cedido [ Parthcipaciin del reasegunc] B3 Ta0 0,00 lﬂ,.ﬂl:ll
[mporte et 00 0,00 o,00]
Bastos de gestibn de sinlesires |
Seguns dinecto = brubs =10 0,00 0,00
Redseurn ateptade proporcinal « Bnao gD 0,00 o,00]
Roategqurn acepiado no proponcional « Brao | Edean |
Reasegquro cedido [Partcipaciin el rexseguns) 000 0,00
[mperte netn 0,00 o,00]
Gastos de adgquisicin |
Segurn diFeco - beuta Lt 0,00 0,00
Reasegurn aceptade proporcional « Snio 20 0,00 0,00
Raasegurn Aapado N proporcienal - Brato
Reasequen cedido [ Pasthcipaciin del reaseguns) 0,00 0,00
Importe et 200 0,00 0,00
Gastos generales
Saguro difecto = bruto L3t 0,00 0,00
Redseurn ateptade proporcinal « Bnao LR 0,00 0,00)
REasaqunn acaptado no proponcienal » Bnitn 2030
Reasegurn cedido [Parthcipacion ool reasegung] 1ol 0,00 ﬂ..ﬂﬂl
Importe neto 1106 0,00 o.00]
Otros gastos 1300
Total EE [ ¥R
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Pagina 3
Ejercicia 2018

Obligaciones de seguro y reasegure de ne vida (Seguro direds y reasegure proporcional
S —

Saguro de crédito ¥ Sogrn O defenta Pérdidas pecunianas
Cacidn Segaro de asktencia diversas
ST i 0 eazin] o0
Priffias deviigadas
Saguro dinecio = beuto Sl
REaSCQUrn aCeptsds propartional - Bruto | B33
Reategqurn acepiads no progoeconal » Brae B |
Reasequrn cedido (Farticpacidn del ressegurs) B340
[maete Nt BAI00
Primas imputadas
Seguro direcio = beuto WS
Reasequrn aceptads proparcional = Bruto | Baaan
ASaSegurD JCepiads il progoecional - Bt =k ]i]
Reazegqurn cedido (Famicipacidn del reasoeguns) iddad
Demigesdti niEts B0
Simiestralidad [Siniestros incurddos)
Sagurt difet = beutn | B0
RESSCQUrn aCeptsds propartional « Bauto [ o]
AEasegurD JCeptads no proporconal » B omkx]i]
Reasegurn cedido (Famicipacidn del reaseguans) =Rz
Dnpecerte neto B0
Variachin de oiras provisiones Dbomicas
Saguro dinecio = beuto Lol 5]
Rasagurn aCeptads propartional - Beubo E420
Reategqurn acepiads no progoeconal » Brae il 31
Reasequrn cedido (Participacidn del masegura) | 0440
[mperte neto | BOE00
Gastos DECmicos LSO
Gasios administrativos
Saguro dineCio = brutn L0
Reasegurn acepiado propoecional = Brao e ]
REASSjUPD JCEpLass O proporckenal - Bruts | macan |
Reassqurn cedide (Particpacion oo reaseguna) B0
Impome neto ST
Gasing As pashiin e & -
Saguro direcio « brutn BT
ARaSegurD aceptads proposcional = Bruts | BT
REaSSjUrn Ceptass io proporckenal « Brdts AT
Reassurn cedide (Farticipacion ol reaseguna) BaT40
Impome neto S
Gasing As pastiin 4 sislast
Sequrn directn » brutn | S
Roasequrn acepiado propoecional = Brao =]
R2ASEQUPD ACEPLads RO PrOpoFconal » Bnats 30
Reaseguro cedido (Farticipacion del reaseguns SEad
[FApOE nets | B0
Gastos de sdguisicidn
Sagurn dingsCio = Deutn L0
Reasegurn acepiado propoecional = Brao L]
R2ASEQUiD ACEPLAds NO PrOpOFconal - Bnats a0
Reaseguro cedido (Farticipacion del reaseguns B
Imipome nato | RSO0
Gaslos gener dles
Saguro direcio « brutn L= 1]
ARaSegurD aceptads proposcional = Bruts LA ]
Reaseguro acepiads no proporconal - Bnais | Baag |
Reasequro cedido (Farticdpacitn ool reaseguna) | maeg
Impome neto i aid
Dired gasiog R1200
Total gastos 1 300
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WOMBRE ... ... SAMTAMOER WD, OC SIGUSHS ¥ ACASIGURDS Piegima 4
Ejercicio 31122018

| PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCID |

Obligaciomes de redsegurs Ao proporcional sosptads
Enfermadad ""':rﬂ = "'":“I ""ml Dafios 2 los bienes
[kl | L= =FE T La=FLi] Lo g ]
Primas deengadas
Segun difedo « brubs RO110
Reatoguin septadi proporcisnal » Brio RO120
REateguns soeptad ne eoparcionl » Bruts RO0130 o,00f 0,00} 0,00{ 00|
Roasegurs cedids [Pasticipackin del reasagurol RO1450 [ o,00] 00| o,00|
Tengecate: neto RO200 o,00] o,00] o,00] o,00]
Prifmas i mputadas
Saguro difectn » bruta ROz10
Reaseguno aceplado proponcicnal - Braio RO220
Faxseguro aceptade no proporcional = Brutd RO230 0,00} 0,00} 00| o,00f
Reasegure cadids [Pasticipackin ol reasegura) RO240 o,00] o,00] o,00] 0,00)
Tmngecerte: neto RO300 0,00) 0,00 | |
Simiestralidad {Siniestres inoarridos)
Sogund difgdo « bruts RO310
Reaseguns septade proparcional « Ao R0320
Faxseguro aceptade no proporcional = Brutd RO330 0,00} 0,00) 00| 0,00f
Roasagure codids [Pasticipactn del roasaguio) RO350 o,00] o,oa] 00| 00|
Tmgseerte neto RO4D0 o,00] o,00] o,00] o,00|
Viar Sl di Olfas proiibniis bion b &
Segun difedo « brubs RO410
Reateguns acep@de proponcional « Bt RO420
Reasegure aceptade no groporcional « Bruts RD430 0,00f 0,00} 0,.00) 0,00}
Reasegure codide [Pasticipackén del reasegura) RO440 o,00] o,00] o,00] 0,00)
Tngacete et RO500 o0,00] 0,00) 00| o,00|
Gagtad eRiaE ROS50 n,00) ,00) w00 .00
G ek R el | Pl L L
Imporie brute » Seguro direcio RD&10
Impore bruta « REAtagung proporconal aceptado RO&20
Impaorte brubs » Reaseguro no propesrcional aceptads RO&30 o,00) 0,00} 0,00 o,00{
Cudta dit s FRASGQUIBSNES R06a0 0,00| o,00) o,00] o,00|
Impore mata RO700 o,00| o,00] 00| o,00)
Gasiod de Gestion o |Avers snes
Importe bruta = Segure dinecio RO710
Importe brute » Reaseguro proporconal aceptado RO720
IMpoe bruts - REXEEQUID MO PROGECional acepiass RO730 .00} 0,00} 000} 00§
Cudta dit s FRaSOgUIBSEs RO740 0,00| o,00] o,00| 0,00]
Impare nats ROB0O 0,00) o,0a) 0,00) o,00|
Gastos de gestion de siniestros
Imporie brute » Seguro direcio RO81D
Impone brute » Reaseguro proporconal aceptado RO82D0
Imparte brubd = AEAEegura no proporconal aoeprad ROA30 o,00] 0,00} 0,00} 000)
Cutta 0 106 Feasequrdsores R840 0,00| o,00) o,00] o,00|
Impare nets RO900 o,00] o,00] o,00] 00|
Gas o de ad quisicidn
Impore brute » Segure dineco RO910
Impore bruts - Reasegqurn progorconal aceptado RO920
Importe brute » Reaseguin no propercional aceptads RO930 0,00} 0,00} 000y 0,00}
Custa dit 6 FESOQUIBIANES RO340 0,00 o,00] 00| o,00|
Impome nets R 1000 n,{l:ll D,{Ill D,uul n,nul
Gastos gererales
IMpomE bruts « Seguis digon R1010
Impome bruts - Reaagiing proparcional sceptado R1020
Impome bruto = RE3Segund N Propcsrcional Soeptads R1030 0,00} 0,00} 00| 0,00f
Cutia de 106 Meaeguratores R1040 0,00] o,00] o,00] o,00|
IMportE Rt R1100 o,00| 0,00) 00| o,00|
Oires gastos R1200
Total gastes 1300
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HOMBRE................ SANTARDER VIDA, DE SEQUROE ¥ REASEQUROS Pigina 5
Epercicio 2018

I PRIMAS, STMIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO I

Total
LOEa04
Primas dewengadas
Segurn direcio = Bruis ROLLD 5.1E2.684.80
Reaseguno acepiado proporconal = Brate RO12 200
Reaseguno acepiado no propordonal = Bruto RO130 2,00
Reaseguno cedide (Fartkcipaciin del reasegueo] RO140 2,00
Importe netn RO20O (... ... 51B3 66480
Primas imputadas
Sagisro deneTo - B ROZLID 5,214 58285
REasegunn areptads proporconal = Bro ROZI0 0,00
REasegunn araptado no propordonal - Bruto RO230 0,00
Reaseguro cedide (Farticiaacion del reasegues) RO240 0,00
Importe nete RO30O | ... B2 0458385
Sinbestralidad [Siniestros incurridos])
Saguro dinecio = B RO3LD 68319350
Reaseguno acepiado proporconal = Bnobs RO3ZD 2,00
REassgurs aceptado no proponconal - Brutn RO330 0,00
Reasegurs cedido (Particinacin del ressegues) RO340 0,00
Importe nets ROGOO | EERLB3R0
Variacids de otras provisiones Dbonicas
Saguro dinecio = b RO4LD 0,00
Reassgurs aceptado proparconal = Bt RO420 0,00
REassgurs aceptado no proponconal - Brutn RO430 0,00
Reasegurs cedido (Particinacibn del reasegues) RO440 0,00
Importe neto ROSOO 0:00
Gastes técnicos ROSSO( o 2.653.77770)
Gastos administrativos
Importe bruto = Seguro direco ROG1D 2.140.311.032
Importe bruto - Resseguro proporcional acepiado RO&3D 0,00
Importe bruto = Resseguro no proporcional soeptado RO&30 0,00
Cuota de los reaseguadones RO&40 0,00
Imparte nata RO7OO (. 2140.31102)
Gastos de gestién de inversiones
Importe brutd = Seguro dineco ROF LD =19.737 09
Importe brutd - RE3SEgurn proporcianal acepiado ROFZ0 0000
Importe brutd = RESeguro ne proporcional soeptado RO730 0000
Cunta de los reaseguradons RO
Importe neto ROBOO | +28.727.00)
Gastos de gestidn de siniestros
Importe bruto = Seguro dinecto ROB D 205 856,25
Importe bruts - REISEQUID prOparcanal aceptads ROAZD 0,00
Importe Bruts - REISEQUID M PROparcional SCeptads ROA3D 0,00
Cuota de los reassguadons RO840 0oo0
Imparte nata ROSOO | 305.856325)
Gasios de Fguisicion
Importe bruto - Seguro direco RO9LD 155 958 49
Importe bruto - Resseguro proporcional acepsado RO920 0,00
Importe bruto = Resseguro no proporcional soeptado RO930 0,00
Cuota de los reaseguadones RO940 0,00
Imparte nata RiOOO | 199.95E49)
Gaktng gemiiales
Importe brutd = Seguro dineco R1DLID 137.374.03
Importe brutd - RE3SEgUND proporcianal acepiado R10Z0 0oo0
Importe Brutd = REISEgUND N Droporcional Sooptado R1030 0:00
Cuota Jde los reaseguadones R1040 0000
Importe neto RiiDd 127.374,03
Dires gastos R1200
Total gast R1300 2.653.777.70
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INDMBRE. ....ocoiienas SANTANDER VIDA, DE SEGURDS ¥ REASEGURDS Pagina &
Ejescicio 2018
| PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO ]
Obligadones de segure de vida
Segurn con ViNCUI=n 3
Seguro de enfermedad | participacitn en Indices v a fondos de | Otro seguro de vida
benefidos inversidn
o2 L0240
Primas devengadas
[mporte brubo RI410 000 0,00 000 126.727.809.17
Reacegure cedide (Partidpacidn del reasegura) RI4Z0 0,00 0,00 0,00 16.582.638 74
Impeste meto RIZ00 0,00 0,00 0,00 110,045 170,43
Primas imputadas
[mporte brubo RI510 000 0,00 0.00 112151 692 94
Reacegure cedido {Partidpackdn del reassgura) RIS20 000 0,00 0,00 16.582.638,74
[mpoete metn R1E00 0,00 0,00 0,00 95.479.054 20
Siniestralidad |(Siniestros inourridos)
Impaste bruto RIEL0 0,00 0,00 0,00 20,505,494,06 |
Reasegure cedido (Partidpacidn del reassgura) RIG20 0,00 0,00 0,00 B.710.927 76
[mpoete metn RI700 0,00 0,00 0,00 11.794.566,30
WVarlaclén de otras provisiones teonicas
[mporte brubo RIT10 000 0,00 0,00 0,00
Reasequro cedide (Partidpackdn del reaseguna) RIT20 0,00 0,00 0,00 0,00
Impate meto RIEO0 0,00 0,00 0,00 .00
Gastos tecnicos RSO0 0,00 0,00 0,00 76.499.556 48
Gastos administrativos
Immpone Dnuo RIF10 0,00 0,00 0,00 3.253.311.08
Cuoka it b Meassguradons R1520 0,00 0,00 0,00 0,00
Impome nem RIM00 o.00 o.00 0,00 3.253.311.08]
Gastos de gestién de inversi
Impore Lot RID10 000 000 0,00 1.558.074.12
Cuoka it b Meassguradons R2020 0,00 0,00 0,00 0,00
Impone neto RZ100 0,00 0,00 0,00 1.6508.074,13
Gastos de gestidn de siniestros
Importe brus RZL10 0,00 0,00 0,00 2.792.352,39|
Cuoka it ks Meassguradons RILZO 0,00 0,00 0,00 o.00|
Impone nete RI200 0,00 0,00 0,00 2.792.252.39)
Gastos de adguisicidn
Imporie bneo R3Z10 000 0.00 0.00 §7.578.437.15
Cuota de b Meassgursdonss RITZ0 0,00 0,00 0,00 0,00
Impome nem RI300 o.00 o.00 0,00 57.578.437.15
Gastos generales
Impome Lot R3IZ10 0,00 000 0,00 1217 481 74
Cuoka it b Meassguradons R2320 0,00 0,00 0,00 0,00
Impone neto R2400 0,00 0,00 0,00 1.217.481 74
Oiros gastos RIS00
Tatal gastos RIEO00
Imnporte total de los rescates R2700 0,00 0,00 0,00 0,00
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NOMBRE......... SANTANDER WIDA, DE SEGURDS ¥ AEASEGUROS Pagina 7
Ejercicio 2018
[ PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO ]
Obligaciones de seguro de vida Obligaciones de reaseguro de vida
Rentas derivadas de
Aentas derivadas de | contratos de seguro
contratos de segura | distinto ded de vids y
distinto del de vida y | orespondientes a Reaseguro de
flentes a P de " snd Reaseguro de vida
coligaciones de segura distintas de las
de enfermedad ‘obligaciones de segura
de enfermedad
co2s0] COZECL L0270 L0280
Primas dewengadas
Imparte bruto R1410 0,00 0,00 0,00 50,872, 705,54
Aeasegura cedido {Participackin ded reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte nieto R1500 000 0,00 0,00 S0.E72. 705 o9 |
Primas imputadas
Imparte bruto R1510 0,00 0,00 0,00 39,651,840, 75
Resssgura :E:h:ln{Parl:lq:arJdn ded reaseguro} R15340 [N ] a,a0) 0, O 0,00
Imparte neto R1&0:0 D00 a,00 0,00 39.651.840, 78
Sinkestralidad (Sinlestros incurridos )
Imparte bruto R1&10 0,00 0,00 0,00 7.637.961,59|
Aeassgura cedido {Participackin ded reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte neto R1704 o] ,00 0,00 7.597.961 59
Variacitn de otras provisiones técnicas
Imparte bruto R1710 0,00 0,00 0,00 0,00
Aeasegura cedido {Participackin ded reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte nieto R1800 000 0,00 0,00 0,00
Gastos técnlcos R19040 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 b,60 0,00 0,00 0,00 |
Cuota de los reaseguradones R1920 00 a,00 0,00 0,0 |
Importe neto R0 o] 0,00 0,00 o, 0
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruta R2010 o000 0,40 0,00 0,00 |
Cucta de los reaseguradones R2020 0,00 0,00 o,00| 0,00
Importe neto R210:0 0,00 a,00 0,00 0,00}
Gastos de gestén de siniestros
Importe bruta R1110 000 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reassguradones R2120 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 o,00| 0,00
Gastos de adquisicién
Importe bruta R2210 0,00 0,00 0,00 0,00 |
Cuota de los reassguradones R2220 o] 1,00 0,00 o, 0
Importe neto RI30:0 0,00 a,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruta R2310 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuoia de los reassguradones R2320 0,00 a,00 0,00 0,00}
Importe neto R2300 0,00 0,40 0,00 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2G00
Importe total de los rescates R 700 000 0,00
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MOMBRE. ....ce.cen. .. SANTANDER VIDA, DE SEGUROS ¥ REASEGLURGS Pagina B
Ejercicio 2018
PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |
Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida
TOTAL
[mikliil
Primas devengadas
Irporte brute Ri410 177.600.515,15
Reasequro cadide (Participacion del ressequra) RI420 16.682.638,74
[rmporte neto R1500 160.917.876,41
Primas imputadas
[rporte bruto R1510 151.813.533,72
Reasequro cadide [Participacion del reesequra) R1520 16.682.638,74
Irmiporte nato R1G00 135.130.8%4,98
Siniestralidad [Siniestros incurridos)
Irporte bruto R1610 JB. 3. 456,05
Reasequre cedido [Participacién del reasegura) R16Z0 B.710.927,76
Irmporte neto Ri700 159.492 528,29
Variacion de otras provisiones bécnicas
Irmpocte bruto R1710 0,00
Ressequry cadido (Participacion del reasequra) R1720 0,00
Imparte neto R1BO0 0,00
Gastos técnicos 1200 76.455.556, 48
Gastos administrativos
Irnporte brito R1910 3.253.311,08
Cuota de |08 réaseguradores R1920 0,00
Irnporte meto RZz0OOO0 3.253.311.,08
Gastos de gestion de inversiones
Importe brute R2D10 1.658.074,12
Cunta de log reassgursdores RZDZ0 0,00
Irmporte meto RZ100 1.658.074,12
Gastos de gestion de siniestros
Irmporte bruto RZ110 2.792.752.39
Cuata de los reaseguradores R212D 0,00
Irnports fmeto RZZ0OD 2.792.252,39
Gastos de adquisicidn
Irnporte brits RZZ10D &67.578.437,15
Cuaks de o8 reasegursdores R222D 0,00
Importe et R2300 &67.578.437,15
Gastos generales
Irnporte brito RZ310 1.217 481,74
Cuata de los reaseguradores R2320 0,0
Irnporte meto RZ400 1.217. 481,74
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos RZG00 76450 556 48
Importe total de los rescates R2700 0,00
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MOMBRE.......cccooe... SANTANDER VIDA, DE SEGUROS ¥ REASEGUROS Ejercicic 2018
Pagina 9
PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO
Otro seguro de vida
TOTAL
Seguro de Decesas Eor !Eg* s
YOOl Ly | YOO30
Primas devengadas
Imiparte bristo X0013
Reaseguro cedido (Participacian del reaseguro) xo0ad
Importe neto ¥0030
Primas imputadas
Importe brsto X000
Reaseguro cedida (Participackdn del reaseguro) xoos0
Importe neto xooEn
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe brsto xoora
Reasequra cedida (Participaoian del reaseguro) pine- ]
Importe neto xooaa
Variaciin de otras provisiones témicas
Imiporte bruto xOiDa
Reasequra cedida (Participaoian del reaseguro) xDL1D
Imiporte neto xoiaa
Gastos técnicos X030
Gastos administrativos
Imiporte brsto EDi=0
feasegura cedido {Participaciin del reassguro) oL
Imiporie neto: EDLsD
Gastos de gestidn de inversiones
Imiporte bruto EDLTD
A=asegura cedido (Participackin del reasaguro) x0Lad
Imiporie neto EDLs0
Gastos de gestidn de siniestros
Importe bruto X000
Rzasegura cedido (Participackin del reaseguro) ®0z1d
Imiporie neto X020
Gastos de adguisicion
Importe bruto X030
Rzasegura cedido (Participackin del reaseguro) ®0z40
Imiporte niebo: EDZED
Gastos generales
Importe broeto EDZ5D
Rzasegura cedido (Participackin del reaseguro) ®0Z7
Imiporte niebo: EDZED
Imparte total de los rescates: xozan
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F.3 Primas siniestros y gastos por paises

WAOMEBRE........ —— SANTANDER VIDA, DE SEGUROS ¥ REASEGURDS Ejercicio 2018
Pagina 1
( PRIMAS, SINIESTRALIDAD Y GASTOS POR PAIS |
Obligaciones
de seguro de
no wida
Espafa | CTHCD PATSFS |
coosol coos0
|Primas devengadas
Sequro directo - bruta RO110 5.1B2.644 B0
Ressequro aceptedo propordonal - Bruta RO130 0,00
Reasequra aceptado no proporcional - Bruto ROL®0 o oo
Reaseguro cedido (Participacidn del repseguro]) RO14D 0,00
Importe neto ROZD0 5.1B2.Gdd, B0
|Primas imputadas
Sequro directo - bruta ROZ210 5.21d4.583 A5
Reasequro aceptado proporconal - Bruta RO220 0,00
Reasequra aceptads no proporcional - Bruto RO230 0,00
Resssquro cadido [Participacidn del repsagura) RO240 0,00
Imports neto RO3DO0 5.714.583,B5
|Siniestralidad [Siniestros incurridos)
Sequro directo - bruta RO3LO 3.683.193,60
Ressequro aceptado propordonal - Bruta ROAHG 0,00
Rusegum .!I:Ep!Bdﬂl no proparcional - Bruto ROATO gﬂ
Ressequro cedido [Participacién del repsegura) RO34D 0,00
Imports neto RO400 3.683.103,60
|variacion de otras provisiones técnicas
Sequro directo - bruta RO4LD 0,00
Reasequro aceptads praporcional - Bruta RO420 0,00
Rﬂ!&gunﬁ- HEEFI!BIHI no propercionsl - Bruto RO430 gﬂ
Reasequro cedido (Participacion del repseguro) RO440 0,00
Importe neto ROSD0 0,00
Gastos becnicos ROSE0 2.140.311,02
Otros gastos R1200
otal gastos FL1300 2.140.311,02
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NGB RE. ... ecsoeee. SANTANDER VIDS, DE SEGURDS ¥ REASEGURDS Ejercicio 2018
Pagina 2
PRIMAS, SINIESTRALIDAD ¥ GASTOS POR PALS
Obligaciones
CInco palses| TOmLcince
Espafia PRINCIPALES | .0 iales v
Espafia
OO0 00230 COZBO|
|Primas devengadas
[rparte brota Ri410 | 177.600.515 15 177.600.515 15)
Reasequro cedido [Participacion del reasequra) R1420 16682 638 74 16.662. 636, 74
[miporte neto R1500 | 160.917.E76 41 160.917.B76, 41
|Primas imputadas
[ryporte brutao R1510 | 151.813.533 72 151.813.533 72
Reasequrd cedido (Participacion del ressegurd) R1520 16.682. 638 74 16.6682. 638,74
[ruparte neto RAG00 | 135.130. K54 SR 135 150.804 SB|
|Finiestralidad [Siniestros incurridos)
[rporte bruto R1610 2B. 203 456,05 28.203.456,05
Reasequrd cadido [Participacion del reasequra) R1G620 B.710.937 76 8.710.927 76
[rparte neto R1700 10.452 538 25 19.492. 528 29
|variacion de otras provisiones técnicas
[miparte bruto R1710 0,00
Reasequro cedido [Participacién del ressegure)  |R1720 0,00
[miporte neto RABOO (I 1]
Gastos bcricos R1900 76450 556 48
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
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F.4
similares a vida

SANTAMDER WIDA, DE SEGURDS Y REASEGUR DS

Provisiones técnicas de seguros de vida y enfermedad con técnicas

Ejercicin 2018
Fagina 1

PROVISIONES TECMICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Hargen de fesgo
Total Provishones bbonbcas

Total Proviskanes WECNCEE MEnas iportes

g ables de r SPV yr o limitado
Mgjor estimacidn de los productos con opcie de
rescale

Mrjor estimaciin neta de los flujos de caja
|satidas de caja

Prestutiones gaantizadas y discrecionales futuras
Prestaciones garantizadas futuras

Prastaciones dSoreconakes futunas
Gastos ¥ oras salidas o s fubuns

|Emiradas de cafa

Primias fuburas

Otras entradas de caja

Porcentaje de la mejor estimackbn brota caloulade
utillizamds aproximaciones

Valor de rescate

Mejor estimackin sujeta & la medida transitoria sobre
&l tipe de interds

iProwiciones thonicas sin medida transioria sobee of tpo de
nTeris

Mijor estimaciin sujeta @ ajuste por volatilidad
\Provisiones thonicas sin ajuste por volatilidad nd otras
medidas transitorias

Mejor estimacion sujeta & ajuste poF Casamients
iProvisiones t&Cnicas sin ajuste por casamiento ni bodas ks

|demas medidas transitonas

Segurnt Wnculados 2 indices v a fondos de ineersedn ["unit-inked &
Seguros con Indiz=linked™)
participacin en
Comtrabes sin opdones v | Contratos oon opcones
garantias v garantias
0020 CO030) i 52 7s] Coosn)
Provisiones téonicas cakculadas en su conjunto ROG10 m 1] ;
otal importes recuperabies del rexsegurn, SPY ¥ reasagunc
mitado, despuds del ajuste por péndidas esperadas por
iy el miento  die k3 conbrapaste, oomrespondiente & las
WFPTT &n su conjunto RO02D 0,00) 0,00/
Provisiones téonicas calculadas como la suma de (@
mefor estimachin y & margen de desge
Mgjor estimacian
Mejor estimackdn bruta ROO30 .00 [v)
wial importes recuperables del reasegurn, SPY ¥ reasegure
mitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
Ui nLD di I conbrafaTte RO0=0 0,00 0,00
Impomes recuperables de conbratns de reasegurn (eXoepin
[5PY ¥ reaseguro limitado antes del ajpste por pérdidas
esporadas ROOS0 0,00 [v)
rpomes recuperables de SPY antes del ajuste por péndidas
esporadas ROOSD 0,00 0,00
Irpores recuperables de contratos de reaseguro limitado
anies del ajuste por péndidas esperadas RIOFD 0,00 0,00
otal importes recuperabies del rexsegurn, SPY ¥ reaseguns
mitadn, tras o ajuste por pirdidas oS peradas por
encumplimienio die kb conbragaste ROGED 000 iy
Mgjor estimaciin menos importes recuperables de
a SPV v o lismitado ROO90 0,00 0,00
Margen di riesgo RO100
|1enp de La medida transitoria sabre pr
tdCnicas
Prorvishomes bbonicas calculadas en s conjunioe Rd10
Higjor estimaciin R 20 0,00 o,00)

ROZE0

ROZ00

RO310

RO320

RO330
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Ejercicio 2018
Fgina 2

PROVISIONES TECMICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Provisiones bhonicas cabculadas en su conjunto

ol ImEetes recuperabies dil rexsegurn, SPY Y Measeguns
mitadn, dﬂnﬂ:dﬂlajmﬂ'm SEDErAdas por
U mplimEenio de B conbragaete, comespondiente 2 lx
FFTT &0 Su oonjunto

Provisiones téonicas cabiuladas come la suma de |a
imejor estimaciin y el margen de fesge

Hizjor estienscibn

Mejor estimacidn bruta

otal importes recuperabies del exseguro, SPY ¥ reaseguin
mitado, antes del ajuste por péndidas esperadas por
mepli miento g la conbragaete

mparies recuperables de conbratos de reasegurn (excepio

PV y reasequrn limitado antes del ajuste por pérdidas
T poradas
Impornes recuperabls de SPY antes del ajste por pérdidas
PO
Impores recuperables de conbratos de reasegurn limitsdo
antes del ajuste por péndidas ecperadas

otal importes recuperables del resseguro, SPY v reassgune
mitado, tras o ajuste por péndidas esperadas por
Srecu mepdli miento. di k3 conbragaete

Hzjor eStimacibn menos i pories recuperables de

gura, 5PV y o lisnitado
Hargen de riesgo

[ de La dida ransitoria sobre pr
técnicas

Proswisiones tbrnicas calculsdas en su oonjunio
Mo estimaciin

Hargen de fesgo

wtal Provisiones Donicas

otal Provisiomes Teonicas menos impories
recuperables de r SPF¥yr

Hejor estimaciin de los productos con opcibn de
rescate

Mzjor estimaciin neta de los flujes de caja
|salidas de caja

PrEsialionis garantiZadas v discrecionales fauras
Presstaciones garantizadas futuras

Prestaciones discrecionales futuras
‘Gastos ¥ oras salidas e cajs fubunoes

|Entradas de Ccaja

Primas futuras

Otras enbradas de caja

el

Porcentaje de la major estimacion bruta caboulade
utilizamndo aprosimaciones

WValor d rescale

Mejor estimaciin sujeta 3 |3 medida transitoria sobre
el tipo de intents

Provisiones thonicas Sin medida transiona sobee o tipo de
nteris

Mejor estimacitn sujeta a ajuste por volatilidad
Provisiones teonicas sin ajuste por volatlidad né otras
medidas transitoras

Hejor estimacidn sujeta a ajuste por casamienio
Provisiones tbonicas sin ajuste por casamiento nd todas ks
demas medidas transiconas

[{®Rentas denvacis de CoNtratos oo Segurn o Ao wida y|
2 ahigaciones de SegurD dilintas de L)
obiigaciones de seguro de enfermedadl]

ROO10

R 10
RO120
R 30

ROZ 10

RO220

Otro seguro de wids
Renitas. . [}
Contratos sin opdones | Conirabos con opchones.
garantias v garantias
s ] CO07| CD5ED ﬁ
0, ey 0,00
0,00) 0, 00|
=I7H.980.214 D& o.o0 0,00}
9.228,053,45) 0,00 LA
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
9,724,053 45 0,00 0,00
9. 224.053 45 0,00 0,00
=288, 204.267 53 o.oo0
JE. 460 520,07
0,00
— 0,00 0,00

I X |
0250 340

=21 0.734 447 45
i} mi
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Ejercicio 2018
Pagina 3

PROVISIOMES TECMICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD COM TECMICAS SIMILARES A VIDA

‘Otre seguro de wida)
[us)
Provisiones téonicas calouladas n su CONjuNto ROO10 0,00
otal importes necupoeraties del . SPY ¥ ]
mitado, despuds del ajuste por plndidac esperadas por
inecumplimiento de B conbrapaete, comespondiente 2 la
WPPTT @n su comjunto ROZD0 0,00) 0,00 0,00 0,00
Provisiones téonicas calculadas como la suma de |a
Mo estimacksn y el margen de Aesge
Hicjor estienacian
Hejor estimaciin bruta ROO3D 0,0} 0,0 o0 0,00
oial importes necuperabies del gurn, SFY ¥ e
mitado, antes del ajushe por péndidas esperadas por
ncumplimizntn de B conbrapaste ROOS0
(Impomes recuperables de contratns O ressegurn (exospin
|5F ¥ reasegurn limitads antes del ajusie por pérdidas
PTG ROGSE 0,00
Impores recuperables de SPY antes dil ajuste por pérdidas
ecperadas ROOSD 0,00
Impormes recuperables de contratos de rexsegurn limitsds
oS del ajuste por pirdidas esperadas ROOZD 0,00
wial impoetes meouperabies del guro, SPY v o
mitadao, tras o ajuste por pirdidas cEperadas por
necumplimiento de B conbrapaete RIBOB0 0,00 0,00 0,00
Hzjor estimaciin menos importes recuperables de
gura, 5PV gura lisnitado RIIE 0,00
Margen de Fesgo ROAO0O 0,00 0,00 0,00 0,00
Henporte de la medida transitoria sobee provisiones
bicnicas
Prowighones tbmicas calculedas am s oonjunos R 10 0,00
Mgor estimacidn RiL20
Hargen de resgo RO30) 0
obal Provisiones Dhonhoas ROZ00 0
otal Provisiones Dhonicas menos importes
rec ables de r q SPY o guire | RO21D 0,00 0,0 00 0,00
Mcjor estimaciia d¢ oS productos con opcibn de
rescale RO220) 0,00
Hejor estimaciin nela de los Aujos de caja
|Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras RO230
Prestaciones garantizadas futuras ROZ40
Prestacionies discrecionales fuburas ROZS0
‘Gastos ¥ otras salidas de caja fubunos RIZ60
|Emtradas de caja
Primias fubunas ROZTD
Otras enbradas de Caja ROZED
Porcemtaje de o meEpor estimackin bruts caloulade
utilizamdo aprodimaciones ROZOD
WValor de rescale RED0
Hzjor estimaciin sujeta a la medida transitoria sobre
¢l tipe de interts ROE10
IProvisiones teonicas sin medida ransioria sobre o Tipe de
naoris ROEZ0
Mzjor estimacin sujeta a ajuste por volatildad RO330
iProvisiones teonicas sin ajuste por wolatilidad nd otras
imedidas ransitoias RO30
Mejor estimaciin Sujeta 3 ajuste pOF Casamiento RSO
\Provishones bhonicas sin ajuste por casamiento nd todas ks
hdemas medidas transitonas ROE60
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NOMBRE.......cicmi0:2 SANTANDER VIDA, DE SEGURDS ¥ REASEGURDS

Ejercicka ZDLE
Fégina 4

PROVISIONES TECNICAS DE SEGURDS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

T e s
incl. los vinculados a
[{™)Rentss derivades de contratos de sequro de no vida aceptado Rentas_.. (*) ]
¥ comespondientes 2 abligaciones de segure distintas de las
ohiigaciones de sequro de anfermedad | Coi4a) CoLsn)
Frovisiones técnicas calculadas en su conjunto RD010 000 0,00
Tokal impories recuperables del reasequro, SPY y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiésnto de & contraparie, cormespondients a las
PFTT en Su Conjunta RD020 0,00 0,00
Frovisiones técnicas calculadas como ka suma de la
‘mejor estimacién ¥ e margen de riesgo
Mejor estimacion
Major astimacidn bruta RO030 -278.980.214. 08
Tokal impories recuperables del reasequro, SPY y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas ESPEracdas por
incumplimisnto de k2 contrapare F0040 9.224.053.45)
Impartes recuperables de contratos de reasegura {excepto
|sFV v reaseguro imitado antes del ajuste por péndidas
esperadas RO0S0 0,00/
Impartes recuperables de SPY antes del ajuste por pérdidas
esperadas RO0&D 0,00/
Impartes recuperables de contratas de reasegura limitado
antes cel ajuste por pérdidas esperadas RO070 9.224.053 45
Tokal importes recuperables del reaseguro, SPY y reaseguro
limitado, tras o ajuste por pérdidas esperadas por
uncumiplimisnto de k2 contraparts RO080 0 00 9.224.053 45
Major estimacién menos importes recuperables de
reasegura, 5PV y reaseguro limitadao RODS0 -2BH.204.267,53
Margen de riesgo RO 100 000 75,465, 820.07]
[Emiporte de la dida tr arla sobre provisk
técnicas i
Provisdones téonicas calculadas en su comjunta RD110 0,00
Mejor estimacidn RO120 0,00/
Margen de rissga RD130 0,00
Total Provisiones técnicas RO200 202 510,334 01
Tokal Pr teécnicas Imiportes
recuperables de reassguro SPV y I gura limitads  |RO210 0,00 -211.734 447 as|
Major estimacién de los productos con apclén de
rescate RO220
Mejor estimacién neta de los Mujos de caja
|Salidas de caja
Frestacknes garantizadas y discrecionales fuburas RD230 0,00
Prestacknes garantizadas futures RD240 0,00
Frestaciones discrecionales futures RD250 0,00
Gasios y otras salidas de cajgs fuburos RO260
|Entradas de caja
Frimas futuras FO270
DOtras entracss de oxja RO280
Forcentaje de la mejor estimaciin bruta caloculado
utilizando aproximaciones R0290
Valor de rescate RO300 (N
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RD310 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre o tipo de
[nt=rés RO320 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RD330 0,00
Provisiones bécnicas sin ajuste por volatilidad ni ctras
meedidas transitorias RO340 0,00|
Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento RID350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento nl todas las
demds medicss bransioriss RD360 0,00
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Ejercicio 2018
Pégina 5

PROVISIONES TECHICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD COM TECHICAS SIMILARES A VIDA

Provisiones thonicas calluladas &n Su CONjunto

ofal importes recuperables del reasegurn, SFY v reaseguno
mitadn, despuds del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de b conbragaete, comespondiente a las
WFPTT &n 5u coejunto
Provisiones bhonbcas calculadas como la suma de la
imezfor estimaciin y el margen de Hesge
Mzjor estimaciin
Major estimacidn bruta

ofal importes recuperables del reasegurn, SPY v reasegune
mitada, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
Encumplimienio de b conbraparte
Impores necuperables die conbratos de reaseguro (excepin
[5PY v reacegurn limitado antes dil ajuste por pérdidas
he=o P el
Impores recuperables die SPY antes del ajuste por pérdidas
e pE el
Impores recuperables die conbratos de reaseguro limicsdo
lantes del ajuste por pérdidas esperadas
ofal importes recuperables del reasegurn, SFY v reaseguno
mitada, tras o ajuste por pirdidas esperadas por

(= JRentas derfvadas de conbratos de seguro o A vida p|

Seguro de enfermedad (sequro dinecio]

L

Contratos Sin opoanes y
garantias

Co17a)

Conitrabes con opckanes
v garantias

Lt

Rentas... [*}

2l

ROO10

Encumiplimiento de b conbraparte ROGED
Hejor estimacin menos importes recuperables de
gura, SPV ¥ guro limitadao ROOD0
Margen de riesgo ROLO0
| i e ks dida tr: itoria sobre pr
Provwishones tbonicas calculedas en s oon junts R410
Mo sctimacitn RO120
Margen o resgo RO130
otal Provisiones tdonicas ROZ00
otal Provisiones IECNCES menas importes
FeCuperables de r g SPY Y I gure limitada | ROZ10
Hejor estimacin de los productos con opcidn de
rERCate ROZ20
Mejor estimaciin neta de los flujos de caja
|satidas de caja
Prestacionss garantizadas v discrecionakis fiuras RO230
Prestaciones garantizadas futuras RO2&0
Prestaciones dscrecdonales fuburas RO250
Gastos ¥ oiras slidas de caja fubuns RO2ED
|Emtradas de cafa
Primas fuburas ROZFD
Otras enbradas de oo)3 ROZB0
Porcemtaje de o mafor estimackin bruta calodlads
utilizanda aproximacienes ROZO0
Valaor di rescals ROZ00
(Mzjor estimacin sujets a |a medida transitoria sobre
-zl tipe de interés RO310
\Provisiones tdonicas sin medida transitoria sobre o tpoe de
ST i RO3Z0
Mejor estimacidn sujeta a ajuste por volatifidad RO330
Provisiones thonicas sin ajusie por volatilidad nd ctras
medidas transitorias RO3E0
(Hejor estimacin sujeta a ajuste por casamienio RO350
IProviciones tCnicas Sin ajuste por cazamiento ni todas ks
|denas medidas transitoras RO3E0)
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Ejercicia 2018
Pagina &

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Total [seguros de enfermedad similares

al seguro de wida)
Reasegure de enfermedad [reaseguro
aceptado}
o0z10)
Provisiones bécnicas calculadas en su conjunbo R0010
Total importes recuperables del reaseguno, SFV ¥ reasegure
|Smitado, despuds del ajusbe por péndas esperadas por
Enosmplimiento de la confraparte, cormespondiente a las
PPFTT &n SuU CoajLania R0 20
Provisiones téonicas calculadas coma la suma de ka
imejor estimackin y el margen de riesgo
Mejar estimacitn
Hejor estimachkin bruta ol 30
Total importes recuperables del reaseguno, SPV y reassguro
|Smitado, antes del ajuste por pérdidas ecperadas por
Enosmplimiento de la confraparie Fo3 &0
Impories recuperables de contrates de reaseguro {excepko
|5FV ¥ reaseguro Bmitado antes del ajuste por pérdidas
esporadas A0S0
Impartes recuperables de SPY antes ool ajuste por pérdias
esporadas RO060
Importes recuperables de contrates de reasegquro limita do
lantes del ajuste por pérdidas esperadas i
Total importes recuperables del reasegung, SFV y reassgure
[mitado, tras o ajuste por péndidas esperadas por
Enosmplimiento de la confraparie [ al:i]
Mejor estimacién menos importes recuperables de
gura, 5PV y I quro limitado RODSD
Margen de riesgo RO100
[Importe de la medida transitoria sobre provisiones
't bcas
Frovisiones teonicas calouladas en s conjunio RO110
Mejor estimacién Rl 20
Margen de riesgo [haph i}
Total Prowisiones técnicas ROZ00
Tatal Prowiskones téonicas menos importes
rECl ables de r guro SPV y r | limdtada | ROZL0
Mejor estimacién de los productos con opclén de
rescate ROZ20
Mejor estimacién neta de los Nujos de caja
|Salidas de caja
Frestacionss garantizadas y disorecionales futuras Foliz 30
Frestaciones garantizadas futuas Flza0
Frestaciores discrecionasbes futuras ROz50
Gastos v ofras sabdas de caja futuras 260
|Entradas de caja
Frimas futuras ROZ?0
Onras enfracss de caja Rz B0
Porcentaje de la mejor estimacién bruta caloulade
utilizande aproximaciones Rz 50
Valor de rescate ROZ00
Mejar estimacién supeta a la medida transiteria sobre
el tipo de interés ROE10
Provisionss téonicas dn medida trarsitoris sobre e tpo de
anibends ROE20
Mejor estimacién supeta a ajuste por wolatilidad RIOZ30
Provisionss técnicas sin ajuste por volatiidad ni otras
pmecidas transitorias RO3E0
Mejor estimacién sujeta a ajuste por cCasamiento RilE50
Provisionss técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
idemds medidas transitorias ROZ50
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MOMBRE.........cco.. SANTANDER VIDA, DE SEGURDS Y REASEGURDS Ejercicio 2018
Pagina 7

PROVISIONES TECNICAS DE DECESOS

Simplificaciones utilizadas (S/N)
Simplificaciones - Rédgimen simplificads de decssas 0210
Segure de decesos
Yoz
|Provisiones técnicas calculadas como la suma de una
mejor estimacidon y un margen de riesgo
Mejor estimacion:
Bruto X020
Tolal de importes recuperarables del reaseguro, SPV y
reasegurn limitads despuds del ajeste marrespondients &
las pirdides esperadas por incumplimients de la
eantraparte XO2 30
Margen de riesgo x0240
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
|técnicas
Mejor estimacidn X241
Margen de riesgo ®O242
Total provisiones técnicas de decesos x0245
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizades futwres KO246
Gastos y otras salides de caja futuros x0247
|Entradas de caja
Prirmas futuras HOZ48
Otras entradas de caja 0249
Segure de decesos
Capacidad de gestidn tatal anted de limites XD250
Capacidad de gestidn total despuds de limites ®O2E0
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F.5 Provisiones técnicas de seguros distintos al seguro de vida
NOMBRE......... - SANTANDER VIDA, DE SEGUROS Y REASEGUROS Da'glna 1
Ejercicio 2018
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA
directo y r o proporcional aceptado
Sequrs de gastos | Sequro de proteccion | Segure de accidentes |y 2B il en
gresas wehiculos automéviles
coozo) coo3o) C0040
IS i técnicas calculadas como un todo ROO10 0,00 0,00 0,00
Segurc directo ROO20 0,00 0,00 0,00
Operacicnes de reasegure proporcicnal aceptado ROD30 0,00 0,00 0,00/
Total de i recuperables de gurofenti con cometido ial y limitad as del ajuste por pérdidas
lesperadas por impago de la contraparte asociado a las provisiones técnicas calculadas como un todo ROO50 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Provisi para primas
Importe bruto - total ROOG0 628.637,77 0,00 0,00
Importe bruto - segurc directo ROO70 £28.637,77 0,00 0,00
Importe bruto - operaciones de reasegure proporcienal ptad ROOS0 0,00 0,00 0,00
Total de importes recuperables de guro/entidades con cometido especial y reasagure limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte RO100 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de reaseguro (exce entidades con cometido _es; ial reasegure limitado) antes del ajuste r peé das esperadas _|R0110 0,00 0,00 0,00
Importes recupersbles de entidad con cometido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas RO120 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de reaseguro limitado antes del ajuste por pérdi pe = RO130 0,00 0,00 0,00
Totzal de importes recup bl de gurofentidades con cometido especial y reasaguro limitade después del ajuste por pérdidas esperadas
por impago de la contraparte RO140 0,00 0,00 0,00
Mejor esti idn neta de las provisi para primas RO150 628.637,77 0,00 0,00
Provisiones para siniestros
Total - bruto RO160 1.308.146,90 0,00 0,00
Importe bruto - segurc directo RO170 1.308.146,90 0,00 0,00
Importe bruto - operaciones de reaseguro proporcional ptad RO180 0,00 0,00 0,00
Tetal de importes recu bles de guro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas por
impage de la contraparte RO200 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de reasequro (excepto entidades con cometido especial v reasequro limitado) antes del ajuste por pérdidas esperadas  |ROZ10 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de entidades con cometido especial antes del ajuste por pérdidas esperadas ROZ220 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de reasegurc limitade antes del ajuste por pérdi pe RO230 0,00 0,00 0,00
Total de importes recuperables de guro/entidades con cometido especial y reasegure limitado después del ajuste por pérdidas esperadas
por_impago de la contraparte ROZ40 0,00 0,00/ 0,00
Mejor esti ign neta de las provisi para sini RO250 1.308.146,90 0,00 0,00
Total de mejor estimacion - bruto RO260 1.936.784,67 0,00 0,00
Total de mejor estimacién - neto ROZ70 1.936.784,67 0,00 0,00
Margen de riesgo ROZ280 22,817,336 0,00 0,00
Importe de la i tr ia sobre las pi nes técnicas
Provisicnes técnicas calculadas como un todo RO290 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion RO300 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO310 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas - importe total
Provisiones técnicas importe total RO320 1.959.602,03 0,00 0,00
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometideo especial v reaseguro itado después del ajuste por pérdidas esperadas por
impage de la contraparte RO230 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas menos importes recu ables de rea: urofentidades con cometido espedial rea: uro limitado - importe total RO340 1.959.602,03 0,00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Pagina 1 (Continuacion)
Ejercicio 2018

Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado
Eegunrfédd;;;;sms Segu;: :.1: proteccidn | Segure de accidentes respnnss:al;il:a:edwl on
Jieses Ebeales vehiculos automdviles
Coo20| CO030 Co040 Coo0s0
|Linea de negocio: segmentacion adicional (grupos de riesgo homogéneo)
Provisiones para primas - Namero total de grupos de riesgo homogéneo RO350 0 1] 0
Provisiones para siniestros = Nomero total de grupos de riesgo homogénen RO3E0 0 1] ]
|Flujos de caja de la mejor estimacién de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO370 000 0,00 0,00 0, 00!
Gastos y otras salidas de caja futuros RO3B0 000 0,00 0,00 0, 00!
Flujos de caja
Primas futuras RO390 000 0,00 0,00 0, 00!
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) RO400 0,00 0,00 0,00 0,00
|Flujos de caja de la mejor estimacién de las provisiones para siniestros (importe bruta)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO410 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros RO420 0,00 0,00 0,00 0,00
Flujos de caja
Primas futuras RO430 0.00 0.00 0,00 0,00
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) RO440 000 0.00 0,00 0, 00!
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado utilizando aproximaciones RO450 0, 0000 0,0000 0,0000 0,0000
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interés RO4E0 000 0,00 0,00 0, 00!
i itori i i RO470 000 0,00 0,00 0, 00!
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO480 0,00 0,00 0,00 0,00
IPrm-isiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias RO490 0,00 0,00 0,00 0,00
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Ejercicia 2018

PROVISIOMES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

mm' ] i q:
‘Segure marilimo de | Seguro de incendio Seguro de
T | aviaciln y o it responsabiidad ol

L0070 CROB0] L0l

|Provisiones wenitas calculadas como wn bede
Sequrn direcie
Aciones de urn

ds del ajuste per pérdidas

Mejor estimacion
Provisiones para primas

]I'HEM biftn = tedal

Total dit imnpeetes Mcuirabios O Peaspuneilades oon metido sphdal v reasegurn Bmitade antes S ajuste por pdrdedas SSRaTRAls pOF

blis o entidades con Comenie
IMpores rec ks de limitads antes del ajuste jidlacs radag
Total dit imnpeetes Mcurabios O PeasogunEilades oo metido ephdal v resssguro Bmitado despuds del ajuste por pdedidas ecperadas
POf iMgago de |a conlraparte
Mejor estimacion neta de las provisiones para primas
Provishenes para sinlestos
|—Total - bruts

Imporie hrago = segurs SSrecly

| st dusl

Importe bruto = o de uns al
Total di i ot PCuEEraties O ri kg

dsapiial GuPD EMiL3d0: deEpuds del Jjuche por perdidas ecperadas

Total s mjer estimadisn » neln
| Margen de riesge
Imparts e la medida transitoria sobes las s bberk
| Prectsiores tonicas calcoldas oo wn tado
P SEGMICHn
| Pargen de riecgn LHEH
Provisiones tkcnicas = importe total
| Preisiones Wonicas « imgarte bital
Total die inpertes recoperabies & MaseQuroentidades oon COMETids dpecial v reasegune Bmitado despuds del ajuste por plrdidis esperadas por

Proveisiorss Wonicas meres S recuperablis de L Cidades con ooeredis I una limitado = im| Eotal RO540
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NOMBRE.......c....... SANTANDER VIDA, DE SEGUROS ¥ REASEGUROS Pagina 2 (Continuacitn)
Ejercicio 2018

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado

Otros sequros de Seguro maritimo de | Seguro de incendio y Seguro de
ot o - aviacion y de otros dafios a los responsabilidad civil
transparte bienes general
CO0ED coa7a CO080 00320
|Linea de negocio: segmentacion adicional (grupos de riesgo homogéneo)
Provisiones para primas = Nimero total de grupos de riesgo homogéneo RO350
Provisiones para siniestros - NOmero total de grupos de riesgo homogénes RO360

|Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja

Prestaciones y siniestros futuros RO370

Gastos v otras salidas de caja futuros RO380
Flujos de caja

Primas futuras RO390

Otras salidas de caja (incl, los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) RO400

|Flujos de caja de la mejor estimacién de las provisiones para siniestros (importe bruta)
Salidas de caja

Prestaciones y siniestros futuros ROE10
Gastos v otras salidas de caja futuros RO420
Flujos de caja

Primas futuras RO430
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) RO440
Porcentaje de la mejor estimacidn bruta calculado utilizando aproximaciones RO450
RO4E0

Provisiones técnicas sin una medida transitoria sobre el tipo de interés RO4T0
IH_zior estimacidn sujeta a ajuste por volatilidad RO480
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias RO490
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HOMBRE. .......cocice. SANTANDER VIDA, DE SEGURODS ¥ REASEGURDS Fagina 3
Ejercicie 2018
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURDO DE VIDA
directs ¥ ] prop aceptado
de crédita de defensy Firdidas
Segure ¥ Segurn Segurn de asistencia pecunEriaE
L0100] Loiio] £02.30] L0130]
|Eravisiones vbcnicas calouledas come: un tode
Segury direco RODZD)
‘Operaciones de reasegure propondonad aceptado
Total de importes recuperablies de gurn 0N especial ¥ gurs s del afuste por péroidas
adas i de s asociads o las wisiones thonicas calculadas como un tode ROOSH)
Provisiomes tbonbcas cabouladas como s suma de la mejor estimackbn y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Provisionts para primas
RO0ED
ROOFD)
I di 13 conbrapaete
1my (i bles de reas entidades con comietido al y nea: o limitado) antes del ajuste por idas &5 ﬂiﬂ
Imi s bles de enthdsdes con comaethds antes del a idas efadas R0 20)
Imi s bles de ress Emitado antes dil ajuste rdedas i R0 30)
Total de importes recuperables de gurn/entidsdes con etido especial ¥ rezcegurn limitsds despuis ded ajuste por plrdidas esperadas
| por imoago de l contraparie RiL40
| Mejor estimacidn neta de las provisionss para primas RO150
Provisiones para siniestros
R0
impago de la conbrapaste
Imy ([ bles de reas entidades con cometido al y nea: o limitado) antes del ajuste por idas o 'a_mm
Imi ri bles de enthdades con cometids antes del 3 idas esperadas ROZ2D
1mi| re bles de reas Emitado antes del ajuste roficlas el ROZ30
Total de impoetes recuperables de gurnfentidades con cometico especial ¥ reaseguro limitado desputs del 2juste por péndidas esperadas
e I3 conk RO2&0)
Hefor estimaciin neta de las provisiones para sinjestros ROZ50|
Total de mejor estimacién = bruto ROZED)
| Total de mejer estimacion - nets ROZPO
| Hargen de rissgo
Importe de la medida transitoria sobre las provisiones bbonicas
[P0 i SONees OCMNCaS CAbtuladas COMD un todo
Mejor estimaciin ROZ00|
Margen de riesgo RO310)
Proviskones tbonicas - importe total
Provisionss bhonicas - impone tokal RO320)
Total de importes rec bles de g con cometido especial y reaseguns Bmitado despuds del ajuste por pérdidas espersdas por
Empago de ka confragane RO330)
Provisiones bhonicas mesnos Impones recuperables de reasegurofentidades con cometido especial ¥ reaseguro limiEado - impone ol RO320
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Pagina 3 (Continuacidn)

Ejercicio 2018

Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado
segur:az!ﬁgfdm ¥ Segurla:::i::fmsa Seguro de asistencia P&dmdiie;usnmas
Co100 Co110; c0120 CO0130
|Linea de negocio: segmentacidén adicional (grupos de riesgo homogéneo)
Provisiones para primas - Nimero total de grupos de riesgo homogénen RO350
Provisiones para siniestros - Numero kotal de grupos de riesgo homogéneo RO360
|Flujos de caja de la mejor estimacién de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO3I70
Gastos y otras salidas de caja futuros RO3B0
Flujos de caja
Primas futuras RO3490
Otras salidas de caja {incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) RO400
|Flujos de caja de la mejor estimacién de las provisiones para siniestros (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO410
Gastos y otras salidas de caja futuros RO420
Flujos de caja
Primas futuras R0430
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables salvamentos y subrogaciones) RO440
|Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado utilizando aproximaciones RO450
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interés RO460
Provisiones técnicas sin una medida transitoria sobre el tipo de interés RO470
Mejor estimacion sujeta a ajuste RO480
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias RO490
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MOMBRE ... . SANTANDER VIDA, DE SEQUROGS ¥ REASEGUROS Pagna 4
Ejercicio 2048
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA
Obligationes de reasegure ne proparcianal distinte del seguro de vida
. I ﬂ!mpw.:: Rlnnp:-puuu-? [ da TOTAL
et e . ] 4 hirk B
daifos transpante
=] ooy S ol =
[Provisiomes themicas calculsdas coms um Lads AOGI0 [
Saguid Sfacnn Anaa [N
O T o il o ROOSA [N
o ol aciptasn AnG40 0,
Total de impartes recuperables de raaseguraf enthdad ik fal limitades b dil ajuste por phrdidas
e as impage de la contraparie imdo a las provisi ticnicas caktuladas coma un tode ROOa [N
|Provisi i lculadas coms la suma de la mejer estimacion ¥ el margen de riesgo
Mazjor enbimaticn
Pravisions para grimas
Iergesrt Bruls « botal e E28.637,77
Ievgesita BRURD = SOguns Sinectn OO E28.637,77
Bruto = & % S P i 2l aca plado AOGEG [N
bruto = C 5 G -] nal aceptado OG0 [N
Total S wnpomes recugerablis de reategury entidadet con comatido Epadtal y reataguen livitase antes ool ajuste por pdrditas esodradas por
impago de b comtrapane 160 0,
RtupErabks S8 rid idae gipicial ¢ ridssgune imiags |noaz0 o,
Levgsorti recupirablis &8 antid SO sacudial antes el aluits 2or pErdidas EeaTEdas RO120 i,
Iergeartos racuparablis O ¢ urd Imitado aftes deld auste e pdrdidas esperadas An1%a [N
Total S imponis eogerablis de Masegerof etidades con comatide spedal ¥ Maieguio livitate depuls dil ajste por pdrdidas eeparadas
A0 I
AO1E0 E2H.E37,77
An1£a
Ievgssrta Bruto = seguns Sirectn RO170
Lvagesitis BPUD = OpiScbsa s O FRI]und Sraponconal a0 pladn A0180
Bruto = s e LS Fa nal Lada A01%0
Total S wnpomes recugerablis de reategury entidadet con comatido Epadtal y reataguen livitase antes ool ajuste por pdrditas esodradas por
impago da b comtrapans 00
Irrgeartos rocupaablis 8 redsdguro [Excoplo emidades oo covatdo aipacial v r e imitade] antes Sl ajuste por plerditas soparesas | ROZL0
Ry bles S @nlidades com COMETos antes el ajusta = AOZ0
Ievgsortins recupirablis &8 reasequro Bmitado st del ajuste por pdndides epradas ROZ30
Tatal de imponis Mosgerablis de rMategeraentidades con comatido Epadal y rMateguro limitade deipuds del apste por pérdidas eipeadas
por iMpags & la conlragarts ROZ40
Mgjor estimasisn neta de lis provisions pars sinkstn ROrSn
Total d mejor sstimacibn « brubs ROZED
Tetal de mejor estimacidn = mila AOZ
| Margen de rigsge LD
Imiparte de la medida itaria sobre las K Edenicas
P Slcricas talouldas LoD Ui edd L1 Fai]
M jor atimacidn ROS30
i gl S PRS0 AO%0
|Provisiomes bl = imporbe total
Provisiomes bbcmicas = imporbs total ROSI0
Tetal de ifnporbe bles de fentidades com i dall limitada d d diel ajuste por pérdidas
esperadas por impage de la contrapanis ROZ30
Provisiorses lécricas menas impartes bles de Jemtidades con e dal y limitade = imgoarte
eotal L]
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NOMBRE....counieas  SANTANDER VIDA, DE SEGUROS Y REASEGURDS Pagina 4 [Continuscidn)
Ejercicio 2018
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA
o de 0 no proporcional distinto del seguro de vida
o w,
s r:m:rouabﬂﬂad dﬂllrr manr;irr:i, de aviscibn y R:::ﬂ"':::d;‘:ﬂ* TOTAL
SLEERD dafios transparte
0140 o150 0150 £o170 b |
Linea de negocio: segmentacion adicional (grupos de riesgo homogénea)
Pravisiones pars primas - Nimero total de grupes de riesgo homogénes ROASD
Provisiones pars siniestros - Nimers total de grupos de riesgo homogénen BOIGD
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futures ROITD 0,00
Gastos y obras salidas de cajs futures ROIB0 0,00
Flujos de caja
Primas futuras ROIS0 0,00
Otras salidas de caja {ind. los importes recuperables par salvamantas v subrogacionas) RO400 0,00
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para siniestros (importe brute)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO410 0,00
Gastos v otras salidas de cajs futures RO420 0,00
Flujos de caja
Pririgs futuras BO430 0.00
ras salidas de eajs [ingl. los importes recuperables por salvamentos y Subrogacionses) RO440 0,00
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado utilizando aproximaciones RO450 0,0000
Mejor estimacién sujeta a Ia medida transitoria sobre el tipo de interés RO460 0,00
Provisionss tecnicas sin uns medids transitoria sobre el tipo de interds RO4TO 0,00
Mejor estimacién sujets a ajuste por volatilidad RO480 0,00
Provisiones teenicas sin ajuste por volatilidsd ni otras medidas transitorias RO480 0,00
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F.6  Siniestros pagados brutos
MOMERE. .....c.comeeee SANTANDER VIDA, DE SEGUROS ¥ REASEGURDS Ejercicio 2018
Pagina 1.1
SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)

Linea de negocio x69

Afio de accidente/suscripcion x4

Moneda x0

Conversion de moneda x0

Afio de evolucion
[} i 2 5 6 8 10
cooLn Co020/ coo30 o040 o050 CO060 ooz o080 CO0%0 co100 o110
Anteriores |RO100
MN-14  |RO110 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MN-13  |RO120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12  |ROL3D 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-11  |ROL4D 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 |RO150 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-9 RO160 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-8 RO170 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200
N-7 RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N=6 ROL90 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00
MN-5 ROZ00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
N-4 ROZ10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-3 ROZ20 0,00 0,00 0,00 0,00
MN-2 RO230 0,00 0,00 0,00
N-1 RO240 11.605,23 18.771,21
N RO2S0)  3.1R6.631.78
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NOMBRE......ooinanneee SANTANDER VIDA, DE SEGURDS Y REASEGUROS Ejercicio 2018

Pagina 1.1 (Continuacidn)
SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)
Linea de negocio

x69

Afo de accidente/suscripcion x4
Moneda x0
x0

Conversion de moneda

Afio de evolucion
Afn 11 12 13 14 15 & +
co120 Co130 COL140 o150 Co160
Anteriores |ROL00 0,00
N-14 ROL10 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 ROL120 0,00 0,00 0,00
N=12 ROL30 0,00 0,00
N-11 ROL40 0,00
Afio En el afio en curso ?:;::f:::;
Co170 COL1E0
Anteriores |RO100 0,00 0,00
N-14 ROL10 0,00 0,00
N-13 ROL120 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00
N-=11 ROL40 0,00 0,00
N-10 ROL150 0,00 0,00
N-9 ROL60 0,00 0,00
N-8 ROL70 0,00 0,00
N-7 ROL180 0,00 0,00
N=6 ROL190 0,00 0,00
MN=5 ROZ00 0,00 0,00
N=-4 ROZ10 0,00 0,00
N=-3 ROZ20 0,00 0,00
N=-2 ROZ30 0,00 0,00
N-1 ROZ40 18.771,21 30.376,44
N ROZ50 2.186.631,78 2.186.631,78
Total ROZED 2.205.402 99 2.217.008,22

78



& Santander

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia a 31 de diciembre de 2018 vIDA
MOMBRE .. SANTANDER VIDA, DE SEGURDS ¥ REASEGURDS Ejercicio 2018
Pagina 1.2
MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio x69
Afio de accidente/ suscripcion wd
Moneda =il
Conversion de moneda =0
Afio de evolucion
Afio o 1 2 3 4 5 ] F 8 9 10
C0200 C0210 co2z0 o0z230 0240 Cn250| onz2s0 O0z270 CO280 £o2e0 C0300
Anteriores RO10D
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N=11 RO140 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 ROD150 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-9 ROD160 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-8 RO170 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-7 RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-6 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
N=5 RO200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-4 ROZ10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-3 RD220 0,00 0,00 0,00 0,00
N-2 RD230 0,00 0,00 65.398,42
N-1 RD240 0,00 73.775.08
N ROZ50 1.150.508,18
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NOMBRE......cccccvuuun SANTANDER VIDA, DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2018
Pagina 1.2 (Continuacién)
MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio x69
Aiio de accidente/suscripcion x4
Moneda %0
Conversion de moneda %0
Aiio de evolucion
Afio 11 12 13 14 15& +
C0310 C0320 C0330 C0340 C0350
Anteriores [R0100 0,00
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13  |R0120 0,00 0,00 0,00
N-12  |R0130 0,00 0,00
N-11  |R0140 0,00
Final del aiio
Ao (datos descontados)
C0360
Anteriores |R0100 0,00
N-14 RO110 0,00
N-13 RO120 0,00
N-12 RO130 0,00
N-11 RO140 0,00
N-10 RO150 0,00
N-9 RO160 0,00
N-8 RO170 0,00
N-7 RO180 0,00
N-6 RO190 0,00
N-5 RO200 0,00
N-4 RO210 0,00
N-3 RO220 0,00
N-2 R0O230 65.398 42
N-1 R0O240 73.775,08
N R0O250 1.150.508,18
Total RO260 1.230.681,68
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F.7 Fondos propios
NOMBRE........cc.ceuee SANTANDER VIDA, DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2018
Pagina 1
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1
Total Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos restringido Restringido

£o010 o020 Co030 Co040 L0050
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las acciones propias) ROO10 10.800.000,00 10.800.000,00 0,00
Prima de emisidn de las acciones ordinarias ROO30 0,00 0,00 0.00
Fonda mutual inicial ROO40 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subardinadas ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios ROO70 0.00 0.00
Acciones preferentes ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisidn de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de reconciliacidn RO130 232.900.272,67 232.900.272 67
Pasivas subordinados RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios
bdsicos no especificados anteriormente RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para
su clasificacién como fondos propios de Solvencia IT
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse mediante
la reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para su clasificacién
como fondos propios de Solvencia IT RO220 0,00
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacién
Deduccidn por participaciones en entidades financieras y de crédito ROZ30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos después de ajustes RO290 243.700.272,67 243.700.272,67 0,00 0,00 0,00
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FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1
Total Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios complementarios restringido Restringido
C0010 coo20 C0030 0040 cooso|
Capital social ordinario no desembalsadoe ni exigido RO300 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido RO320 0,00 0,00 0,00
Compromiso juridico para suscribir y pagar los pasives subordinados a
instandia del tenedor RO330 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO340 0,00 0,00
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depdsito distintas de las
establecidas en el articuls 96.2 de la Directiva RO350 0,00 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sodedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva
2009/138/EC RO3&0 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sadedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC RO370 0,00 0,00 0,00
Dtros fondos propios complementarios RO390 0,00 0,00 0,0
Total de fondos propios complementarios RO400 0,00 0,00 0,00
t Nivel 1 No Nivel 1 hwal
Fondos propios disponibles y admisibles Total restringido Restringido Nivel 2 - 3
C0010 coo20 C0030 0040 cooso|
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CS0 ROS00 243.700.272.67 243.700.272,67 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO ROS10 243.700.272,67 243.700.272,67 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CS0 ROS40 243.700.272,67 243.700.272,67 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO ROS50 243.700.272,67 243.700.272,67 0,00 0,00
cso ROSB0 158.350.813,42
CMO ROS00 39.587.703,55
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO RO&20 1,54
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO ROGAD 6,16

82



Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia a 31 de diciembre de 2018

VIDA

NOMBRE................ SANTANDER VIDA, DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2018
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FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliacion
Total
Reserva de reconciliacion
Coo60])
Exceso de los activos respecto a los pasivos ROFO0 259.042.252 55
Acciones propias (incluidas como actives en el balance) ROF10 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles ROF20 15.341.9?9,33'
Otros slementos de los fondos propios basicos RO730 10.800.000,00)
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC RO740 0,00]
otal raserva de conciliacidn RO7E0 232.900.2?2,6?]

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Beneficios esperados

Total

CO0&0)

ROF70
Beneficios esperados induidos en primas futuras - Actividades de sequros de vida

339.581.382.00]

Beneficios esperados induidos en primas futuras - Actividades de sequros distintos ROTE0
del seguro de vida

0,00

RO790

otal de beneficios esperados incluidos en primas futuras

3349. SEL.3BZ,I}DI
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F.8 Capital de solvencia obligatorio

NOMBRE.......coiveeeee.. SANTANDER VIDA, DE SEGUROS ¥ REASEGUROS

CAFPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Ejercicio 2018

Capital de solvencia
obligatorio neto

Capital de solvencia
obligatorio bruto

Asignaciéon del ajuste por
FDL y CSAC

Coo30 Cooa0 COo0S0
Riesgo de mercado ROO10 26.292.731,25 26.292.731,25 0,00
Riesgo de incumplimientc de contraparte ROO20 1.001.407,30 1.001.407 .30 0,00
Riesgo de suscripcidn de seguro de wvida ROO30 195.165.851,75 195.165.851,75 0,00
Riesgo de suscripcidon de seguros de salud ROO40 2.431.653,99 2.431.653,99 0,00
Riesgo de suscripcidn de seguros distintos del segure de vida ROOS0 0,00 0,00 0,00
Diiversificacion ROOG0 -20.600.154,59 -20.600.154,.59
Riesgo del inmovilizade intangible ROOTO 0,00 0,00
(Capital de solwvencia obligatorio basico RO100 204.291.48%9.70 204.291.489,70
= _ = - = Importe
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio
Coioo
[Ajuste por la agregacion del CS0 nocional para FDL/CSAC RO120 0,00
Riesgo operacional RO130 5.842.928,09
Capacidad de absorcién de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -523.783,.604,47
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articule 4 de
la Directiva 2003/41/EC RO160 0,00
(Capital de Solwvencia Obligatorio excluida la adicién de capital ROZ00 158.350.813,32
[Adicidn de capital ROZ210 0,00
(Capital de Solwvencia Obligatorio ROZ20 158.350.813,32
Otra informacion sobre el CSO: LS
Coi00
Requisito de capital para el riesgo del submddule de renta variable por duraciones RO400 0,00
Importe total CSO necional para la parte restante RO410 0,00
Importe total CS0 necienal para los FDL RO420 0,00
Importe total CS0 nocional para las CSAC RO430 0,00
Diversificacidn por la agregacién de FDL y CSAC bajo el articulo 204 RO440 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacidn del CS0O nocional para FDL v
CS5AC RO450|x38
Beneficios discrecienales futuros netos RO4E0 0,00
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NOMBRE................ SANTANDER VIDA, DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2018
Pagina 1

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas

Componentes del CMO Informacion general
Actividades de
seguros distintos del Actividades de Actividades de seguros distintos del
sequro de vida sequros de vida sequro de vida Actividades de sequros de vida
Mejor estimacion Mejor estimacion
Resultado Resultado pr;:\tl?si':::s Primas emitidas plr‘::ias?(:::s Primas emitidas
CMO (nLm) CMO (nu) calculadas en su EES calculadas en su LEES
conjunto conjunto

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060
Componente de la formula lineal correspondiente a
obligaciones de seguro y de reaseguro de no vidaa ROO10 336.114,32 0.00
Seguro y reaseguro proporcional de gastos medicos R0O020 1.936.784,66 5.214.583 85 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de proteccion de los ingresos |R0O030 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro propercional de accidentes laborales RO0D40 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil en
vehiculos automdviles ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros seguros y reaseguro proporcional de vehiculos
automoviles ROOGO 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro propercional maritimo, de aviacion y de
transporte ROO70 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro propercienal de incendios y otros dafios a
los bienes ROOB0 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil
general RO0O90 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de crédito y caucion RO100 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de defensa juridica RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de asistencia R0O120 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de pérdidas pecuniarias
diversas RO130 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de enfermedad RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de respensabilidad civil per dafios  |R0150 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y de
transporte RO160 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes RO170 0,00 0,00 0,00 0,00
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- SANTANDER VIDA, DE SEGUROS Y REASEGUROS

Ejercicio 2018

NOMBRE

SANTANDER VIDA, DE SEGUROS Y REASEGUROS

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas

Pagina 2
CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas
Componentes del CMO Informacion general
Actividades de
seguros distintos del Actividad. de Actividades de seguros distintos del
sequro de vida sequros de vida sequro de vida Actividades de sequros de vida
Mejor estimacion Mejor estimacion
Resultado Resultado =L ome = = =R G = =
provisiones Capital en riesgo provisiones Capital en riesgo
CMO (L) CMO (L)
calculadas en su calculadas en su
conjunto conjunto
C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120
Componente de la férmula lineal para las obligaciones de
seguro y de reaseguro de vida RO200 0.00 16.9 555.38]
‘Obligaciones con participacion en beneficios - prestaciones
garantizadas ROZ210 0,00 0,00
Obligaciones con participacion en beneficios - prestaciones
discrecionales futuras RO220 0,00 0,00
Obligaciones de "index-linked" y "unit-linked"” RO230 0,00 0,00
Otras obligaciones de (rea)seguro de vida y enfermedad RO240 0,00 -288.204.267,55
Capital en riesgo total por obligaciones de (rea)seguro de vida RO250 0,00 24.190.793.407,00
Calculo global
Calculo global del Capital Minimo Obligatorie (CMO) culo glo 20130
Capital Minimo Obligatorio lineal RO300 17.269.669,70
Capital de Solvencia Obligatorio RO310 158.350.813,42
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio RO320 71.257.866,03
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio RO330 39.587.703,35
Capital Minimeo Obligatoric combinado RO340 39.587.703,36
Limite minimeo abscluto del Capital Minimo Obligateorio RO350 3.700.000,00|
Capital Minimo Obligatorio RO400 39.587.703,36
Calculo nocional
Actividades de
Calculo del Capital Mini Obligatorio i 1 vida y no seguros distintos del Actividades de
vida seguro de vida seguros de vida
C0140 C€0150
Capital Minimo Obligatorio lineal nocional RO500 336.114,32 16.933.555,38
Capital de Sclvencia Obligatorio nocional, excluida la adicién de cqR0510 3.081.933,64 155.268.879,78
Limite superior del Capital Minimo Obligatoric nocional RO520 1.386.870,13 69.870.995,90
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio nocional RO530 770.483,41 38.817.219,94
Capital Minimo Obligatorio combinado nocional RO540 770.483,41 38.817.219,95
Minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio nocional RO550 0,00 3.700.000,00
Capital Minimo Obligatoric Nocional RO560 770.483,41 38.817.219,95

Ejercicio 2018
Pagina 3

Actividades de seguro distinto del seguro

Actividades de seguro de vida

[ Otras obligaciones de (rea)seguro de vida y enfermedad

IMe]Dr estimacion neta mas provisiones calculadas en su conjunto

de vida
Resto de Resto de
Obli il i i de Obligaciones obligaciones de
Seguros de Decesos (re)seguros vida y Seguros de Decesos (re)seguros vida y
enfermedad enfermedad
Y0010 Y0020 Y0030 Yooa0

X0010
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Diligencia

Yo, D. Oscar Merino Feij6éo, en condicién de Secretario no Consejero del Consejo de
Administracién de la entidad Santander Vida Seguros y Reaseguros, S.A., N.I.F. A86588068 (en
adelante, la Entidad), con cargo vigente,

CERTIFICO

Que, seglin consta en el acta correspondiente a la reunién del Consejo de Administracién de la
Entidad celebrada el dia 12 de abril de 2019, el Consejo de Administracién ha aprobado por
unanimidad, el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia correspondiente al ejercicio
2018 y que consta de 86 hojas, incluyendo la portaday el indice, todas ellas visadas por mi y que
adjunto al presente certificado.

En Madrid, a 12 de abril de 2019,

El Secretario del Consejg de Administracion

Don Oscar MeWo

El Presidente del Consejo de Administracion
vepe

Aegon Espafia S.A.U. de Seguros y Reaseguros
representada por Don Tomas Alfaro Uriarte



